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Sammendrag

Dette er fgrste udgave af en rapport, som Sampension KP Livsforsikring A/S (Sampension) fremover vil offent-
liggere arligt med henblik pa at redegare mere indgaende om forhold af betydning for selskabets solvens og
finansielle situation, end det er tilfaeldet i Sampensions arsrapporter. Rapportens indhold er fastlagt i Solvens
lI-direktivet, der tradte i kraft med virkning fra 1. januar 2016. Rapporten redeger i falgende fem afsnit om
kvalitative og kvantitative forhold af vaesentlig betydning for Sampensions solvens og finansielle situation:

A. Virksomhed og resultater
B. Ledelsessystem
C. Risikoprofil
D. Vardiansattelse til solvensformal
E. Kapitalforvaltning
Virksomhed

Sampension er et kundeejet pensionsselskab, der har som overordnet formal at levere den bedst mulige pen-
sionsordning til flest mulige kunder. For at kunne opna dette bliver Sampension ledet i henhold til en forret-
ningsstrategi, hvor der bliver lagt afgerende vagt pa finansiel styrke. Med finansiel styrke forstas dels et
steerkt kapitalgrundlag, der giver betydelige frihedsgrader ved fastlaggelsen af investeringsstrategien, dels
en effektiv administration med lave omkostninger. Finansiel styrke er saledes en forudsaetning for konkurren-
cedygtige investeringsafkast og den sterst mulige tilvaekst i kundernes pensionsopsparing.

Sampensions hovedprodukt er overenskomstregulerede pensionsordninger, der aftales som led i kollektive
overenskomster. De starste arbejdsmarkedspensionsaftaler er indgaet med HK/Kommunal og Kommunernes
Landsforening (KL) samt Offentlig Ansattes Organisationer (OAO).

Pensionsordningerne er udviklet, sa de ogsa er fordelagtige for firmaer, der indgar aftaler direkte med Sam-
pension pa vegne af deres medarbejdere. Kunder omfattet af aftaler indgaet med firmaer udger en mindre
men stigende andel af Sampensions virksomhed.

Nye kunder optages i et markedsrenteprodukt, hvor kunden barer risikoen forbundet med bl.a. investerings-
afkastet og @ndringer i levetiden. Hermed undgar kunden at skulle betale Sampension et driftsherretilleeg for
at overtage denne risiko. | markedsrenteproduktet bliver risikoen i stedet for reduceret gradvist, efterhanden
som kunden bliver ®ldre, saledes at ogsa disse ordninger kan give en stabil udvikling i pensionsudbetalin-
gerne.

Sampension har ogsa et gennemsnitsrenteprodukt, der ultimo 2016 udger lidt over halvdelen af de forsik-
ringsmaessige hensaettelser. Portefgljen er under afvikling, idet der ikke leengere tegnes nye ordninger i gen-
nemsnitsrenteproduktet, om end der fortsat er indbetalinger pa eksisterende ordninger. Gennemsnitsrente-
produktet er kendetegnet ved, at kunderne tilskrives en stabil kontorente, mens udsving i markedsafkastet
absorberes i en kollektiv reserve. Udviklingen i pensionsopsparingen bliver dermed mere stabil.

Gennemsnitsrentemiljget omfatter bade aftaler, hvor Sampension har afgivet en hensigtserklaering om at yde
en bestemt ydelse, og aftaler, hvor der er givet en garanti om en mindsteydelse. De garanterede aftaler udger
en mindre og faldende del af det samlede gennemsnitsrentemilja, men er de aftaler, der bidrager mest til
Sampensions solvenskapitalkrav.

Resultater
Forsikrings- og investeringsresultaterne var i 2016 tilfredsstillende og bidrog positivt til Sampensions kapi-
talgrundlag.

Investeringsforvaltningen indebar pane afkast, i markedsrentemiljget pa op til 9,7 %, mens afkastet blev 9,6
% i det traditionelle gennemsnitsrentemiljg.

Forsikringsvirksomheden gav et overskud. Det er Sampensions politik, at forsikringsdaekninger pa lang sigt
skal hvile i sig selv, dvs. udbetalinger i forbindelse med forsikringsbegivenheder skal svare til de forsikrings-
pramier, kunderne betaler.

Forsikringsadministrationen gav ligeledes overskud i 2016. Pa langt sigt er det hensigten, at kundernes om-
kostningsbidrag skal svare til de faktiske omkostninger forbundet med administrationen. Sampension er et af
branchens mest omkostningseffektive selskaber.



Ledelsessystemet

Ledelsessystemet og det interne kontrolsystem i Sampension er tilpasset selskabets forretningsmodel og de

risici, som den giver anledning til. Ledelsessystemet er ydermere indrettet, sa det understotter efterlevelsen

af governance-reglerne fastlagt i lov om finansiel virksomhed og Solvens lI-direktivet. Det galder ogsa besty-
relsens periodiske vurdering af selskabets risici og kapitalbehov (ORSA) samt beslutning om selskabets kapi-
talplan og kapitalnadplan.

Bestyrelsen har sammen med direktionen det overordnede ansvar for virksomheden. Risici og det heraf afled-
te behov for kapitalgrundlag styres i henhold til politikker og retningslinjer, og hvor relevant tillige inden for
kvantitative rammer, fastlagt af bestyrelsen. Den daglige styring er forankret i forretningsgange og ramme-
styringsvaerktgjer.

Bestyrelsen har fra starten af 2016 etableret de fire naglefunktioner compliance-, risikostyrings-, internal
audit- og aktuarfunktion, der er vigtige elementer i Sampensions interne kontrolsystem.

Risikoprofil

Alle vaesentlige risici er beskrevet i en risikoprofil, der arligt opdateres og godkendes af bestyrelsen. Risici
bliver pa grundlag deres vaesentlighed og karakter kvantificeret, overvaget, forvaltet samt rapporteret til sel-
skabets ledelsesorganer, herunder bestyrelsen, i overensstemmelse med vedtagne politikker og retningslin-
jer.

Sampensions virksomhed giver anledning til et bredt spekter af risici, som der skal tages hgjde for i ledelsen
og styringen af selskabet. De vaesentligste risici er i prioriteret reekkefalge:

e Markedsrisici

e Forsikringsrisici

e Eksterne og strategiske risici
e Operationelle risici

Markeds- og forsikringsrisiciene bliver sammen med modparts- og operationelle risici regelmassigt kvantifi-
ceret, for markedsrisicienes vedkommende pa daglig basis. Disse risicis bruttobidrag til Sampensions sol-
venskapitalkrav er vist i figur 1.

Figur 1: Kvantificering af bruttorisikobidrag i Sampensions solvenskapitalkrav, mio. kr.
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Eksterne og strategiske risici medferer sammen med omdgmmerisikoen ikke en direkte tabsrisiko for Sam-
pension - udover i det omfang de slar igennem pa de kvantificerede risikofaktorer vist i figur 1. Disse risici
har sterre betydning i forhold til udviklingen i Sampensions forretningsomfang.

Veerdianscettelse til solvensformal

Aktiver og forpligtelser til brug for opstilling af solvensbalancen og opgerelse af solvenskapitalkravet bliver
vardiansat med udgangspunkt i dagsvaerdier, der er fastlagt med de samme metoder og principper, der er
beskrevet i Sampensions arsrapport for 2016 under Anvendt regnskabspraksis.



Eneste forskel mellem solvensbalancen og arsregnskabet er pa immaterielle aktiver, som er vardiansat til 0
kr. i solvensbalancen.

Kapitalforvaltning (styring af kapitalgrundlag og kapitalkrav)

Kapitalgrundlaget bestar udelukkende af tier 1-kapital (bedste kvalitet) og ligger pa et passende niveau hen-
set til risicienes stgrrelse og karakter i Sampension, jf. afsnit E. Det er desuden vurderingen, at risiciene ind-
gar pa en retvisende made i opgerelsen af solvenskapitalkravet. Endelig understatter selskabets politikker og
processer, at der er et tilstrakkeligt kapitalgrundlag i forhold til de identificerede risici og opgjorte solvens-
kapitalkrav.

Ved udgangen af 2016 udgjorde solvenskapitalkravet, som er mindstekravet til kapitalgrundlagets sterrelse,
1.843 mio. kr. og kapitalgrundlaget 7.882 mio. kr. Det giver en komfortabel solvensdaekning pa 428 %. Sol-
vensdakningen har varet stigende igennem 2016, bl.a. som falge af paene investeringsafkast, lavere kredit-
spandrisiko samt omvalg fra garanterede til ugaranterede produkter.

Sampensions kapitalplan med en fremskrivning af balance, solvenskapitalkrav og kapitalgrundlag viser, at
den gkonomiske stilling er robust inden for den strategiske planlaegningshorisont pa fem ar.
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A. Virksomhed og resultater

| den farste del af dette afsnit praesenteres de centrale elementer i selskabsstrukturen og produktudbuddet.
Herefter beskrives forsikrings- og investeringsresultatet for markedsrente, traditionel gennemsnitsrente og
ugaranteret genforsikring.

e Sampension har overordnet to produkttyper:
o Markedsrente - alle nytegninger sker i dette produkt

o Gennemsnitsrente - dette miljo indeholder garanterede og ugaranterede ordninger
fordelt pa direkte forsikringer og genforsikring af kommuners pensionsforpligtelser

e Arets forsikrings- og investeringsresultater har vaeret tilfredsstillende for begge produkttyper

A.1  Virksomheden

(a) Selskabsstruktur

Sampension KP Livsforsikringsselskab A/S er moderselskab i Sampension-koncernen. Udover moderselskabet
bestar koncernen af det 100 % ejede datterselskab Sampension Administrationsselskab A/S samt flere ejen-
domsaktieselskaber, en rekke investeringsselskaber og en kapitalforening med fokus pa forvaltning af alter-
native investeringer og aktier for bade gennemsnits- og markedsrentemiljget. Selskabsstrukturen fremgar af
Figur nedenfor.

(b) Tilsynsmyndighed
Finanstilsynet
Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @

TIf. 33 55 82 82
Finanstilsynet@ftnet.dk
www.finanstilsynet.dk

(c) Ekstern revision
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

(d) Ejere med kvalificerede andele
Virksomheden er ejet af overenskomstparterne pa de overenskomstomrader, hvor virksomheden er pensions-
leverandar.

Ejere med kvalificerede andele (mindst 10 %) er:

e Handels- og Kontorfunktionarernes Forbund (HK), Kgbenhavn med en andel pa 28,25 %
e Kommunernes Landsforening (KL), Kebenhavn med en andel pa 19,62 %
e Offentliges Ansattes Organisationer (OAQO), Kgbenhavn med en andel pa 15,50 %.
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(e) Koncernstruktur

Figur 2: Selskabsoversigt pr. 31. december 2016
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Holland Ciliadiniiads Renewables GPAps |l
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o] Structured Credit K/S | 100% Frederiksholms — | —  Frederiksholms Kanal6  100%
Kanal 6 P/S Komplementar ApS
” Sampension -~ Stremmen "
Bl Global Real Estate K/S e % K/s strommen I Komplementar ApS %
Sampension 100 | Sampension Student Sampension Student 0.,
100% US Real Estate |, LP. i Housing | A/S [ Housing IV A/S - . Forsikningsselskab
USA**
| Ejendomsselskab
. Sampension Student Sampension Student 1009 \
100% Housing I A/S I Housing I A/S 5 [ investeringsselskab
B cnergianlzg
100% tynabySoprk ApS. | — [l Administrationsselskab
. B Investeringsradgivningsselskab
* Sampension Invest bestar af seks afdelinger med forskellig aktivsammensaming
** Faktisk ejerandel er 99,94 %
** Ca. 20 tilknyttede selskaber

Virksomhedens pensionsordninger og selskabets investeringsportefeljer administreres af Sampension Admi-
nistrationsselskab A/S. Der er derfor kun fem ansatte i Sampension KP Livsforsikring A/S, mens der er om-
kring 260 fuldtidsansatte i administrationsselskabet pr. 31. december 2016.

(f) Produkter

Sampension tilbyder pensionsordninger pa bade overenskomstomradet og for private virksomheder og orga-
nisationer. Hovedparten af de forsikrede arbejder i kommunerne, staten eller i regionerne. Virksomheden
genforsikrer derudover ca. 18.000 tjenestemands pension for starstedelen af landets kommuner.

Sampension tegner udelukkende pensionsordninger for private og offentlige arbejdsgivere i Danmark.
Pensionsordningerne giver som hovedregel kunderne dakning i tilfelde af:

e Alderspensionering

e Sygdom

e Deadsfald

e Visse kritiske sygdomme

Markedsrenteproduktet 3 i 1 Livspension, som alle nye kunder bliver tilbudt, bestar af hhv. en basispension

og en valgpension. Basispension giver kunden en grundlaeggende sikkerhed i forhold til ovenstaende situati-
oner, mens kunden med valgpension for en del af sine indbetalinger kan tilpasse sin ordning til individuelle

gnsker og behov.

Kundernes indbetalinger pa ordningerne bliver investeret i opsparingsprodukterne vist i tabel 1.

sampension
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Tabel 1: Sampensions opsparingsprodukter

Markedsrente Kunder far tilskrevet det faktisk opnaede afkast

Livscyklusproduktet 3 i 1 Livspension Sampensions hovedprodukt, hvor opsparingen fordeles pa argangspuljer
efter kundens alder og med en investeringsprofil efter kundens eget
valg. Nye kunder far dette produkt.

Unit link produktet Linkpension Kunderne kan selv vaelge de investeringsfonde, opsparingen placeres i.

Gennemsnitsrente Kunder far tilskrevet en depotrente, som udjevner det faktisk opnaede
afkast over tid

Ugaranteret genforsikring Indeholder afdekning af inflationsrisiko i forhold til arbejdsgivernes
fremtidige pensionsforpligtelser for tjenestemandsansatte.

Traditionel gennemsnitsrente Omfatter pensionsordninger med hensigtserklaringer, garanterede
direkte forsikringer samt garanteret genforsikring.

(g) Begivenheder i rapporteringsperioden

Der er i 2016 indgaet aftale med Arkitekternes Pensionskasse og Pensionskassen for Jordbrugsakademikere &
Dyrleger om, at administrationen af medlemmernes pensionsordninger og investeringer med virkning fra 1.
januar 2017 bliver varetaget af Sampension Administrationsselskab A/S. Fra 1. januar 2017 indgar Arkitek-
ternes Pensionskasse og Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrlaeger i ejerkredsen af Sampension
Administrationsselskab A/S med hver 3 %. Sampension KP Livsforsikring A/S ejer herefter 94 % af administra-
tionsselskabet.

De to pensionskasser bevarer deres selvstendighed, og aftalens formal er at opna skalafordele for alle parter
ved at indga i et forsikrings- og administrationsfzllesskab.

A.2  Forsikringsresultat
En vaesentlig del af Sampensions resultat for aret er forsikringsresultatet. Forsikringsresultatet kan opdeles i
hhv. et rente-, omkostnings- og risikoresultat (eksklusiv Forenede Gruppeliv).

Tabel 2: Forsikringsresultatet fordelt pa rente, omkostninger og risiko

Renteresultat efter PAL og tilskrevet bonus 4.161 5.456
Omkostningsresultat efter tilskrevet bonus 33 14
Risikoresultat efter tilskrevet bonus 90 154

Renteresultatet viser forholdet mellem investeringsafkastet efter skat og den forrentning, der tilskrives med-
lemmernes depoter i form af en kontorente. (Renteresultat omfatter udelukkende gennemsnitsrenteproduk-
ter, idet det opnaede afkast for markedsrenteprodukter tilskrives kunderne fuldt ud.) Sampension har i 2016
realiseret et positivt investeringsafkast, som har medfart et positivt renteresultat pa 4.161 mio. kr. Heraf er
3.914 mio. kr. overfert til de kollektive reserver tilhgrende kunderne, mens 247 mio. kr. er tilskrevet virk-
somhedens basiskapital, herunder kundernes overskudskapital (serlige bonushensattelser af type B).

Omkostningsresultatet viser forholdet mellem de opkravede administrationsbidrag og de faktiske administra-
tionsomkostninger. Sampension har et princip om administration til kostpris og tilpasser kundernes omkost-
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ningsbidrag, sa omkostningsresultatet bliver tet pa nul pa lang sigt. 1 2016 har der vaeret et overskud pa 33
mio. kr., der er overfart til de kollektive reserver tilhgrende kunderne.

Risikoresultatet viser forholdet mellem de opkravede pramier og de faktiske udgifter til invalide- og deds-
faldsdaekninger. Sampension har et princip om forsikringer til kostpris og sigter mod, at risikoresultatet er
tat pa nul pa lang sigt. 1 2016 har der vaeret et overskud pa 90 mio. kr., der er overfart til de kollektive reser-
ver tilherende kunderne.

A.3 Investeringsresultater

(a) Investeringsresultat
2016 var et godt ar for Sampension, som samlet set leverede et pant investeringsafkast pa 14,2 mia.kr. for
pensionsafkastskat mod 3,0 mia. kr. for 2015.

Sampensions unoterede aktier - private equity - var den aktivklasse, der i 2016 performede bedst med et
afkast pa 14,1 %. Men ogsa investeringer i barsnoterede aktier gav et hgjt afkast pa 11,5 %. Det havde stor
betydning for det samlede afkast, da Sampension har nasten 47 mia. kr. placeret her. En anden vigtig aktiv-
klasse er investeringer i ejendomme, grunde og infrastruktur, hvor Sampension har placeret over 17 mia. kr.
De gav et afkast pa 7,5 %, der er tilfredsstillende i lyset af den lavere risiko pa denne aktivklasse sammenlig-
net med private equity og barsnoterede aktier.

Pa rentesiden leverede portefaljen af kreditobligationer mv. pa i alt 14,5 mia. kr. et fint afkast pa 6,8 %, mens
den store portefglje af obligationer med lav kreditrisici pa i alt 81 mia. gav et afkast pa 4,2 %.

Arets samlede investeringsresultat fordelt pr. pensionsprodukt er vist i tabel 3.

Tabel 3: Arets investeringsresultat

Mio. kr. 2016 2015
Markedsrente
3i 1 Livspension 4.948 2.300
Linkpension 10 11
Gennemsnitsrente
Ugaranteret genforsikring 1.865 -195
Traditionel gennemsnitsrente:
Investeringsportefalje 2.338 1.630
Afdxkningsportefalje 5.026 -725
Samlet resultat 14.189 3.021
Heraf indgar i resultatopgarelse 12.783 2.462
Heraf indgar i anden totalindkomst 1.405 559
Markedsrente

Den aldersbestemte fordeling af investeringerne i 3 i 1 Livspension er fastsat ved argangspuljernes fordeling
pa basisfondene aktier, obligationer og alternative investeringer. Kundernes valg bestar i at vaelge mellem
investeringsprofiler med henholdsvis lav, moderat og hgj risiko. Allokeringsstrategien falger hen over
opsparingstiden en traditionel livscyklustankegang, hvor risikoen aftrappes gradvist, efterhanden som
kunden bliver aldre.

Investeringsafkastet far pensionsafkastskat for 3 i 1 Livspension blev samlet set 7,2 %. 1 2016 leverede 3 i 1
Livspension positive afkast til alle kunder pa tvaers af investeringsprofiler. De yngste argangspuljer, hvor en
sterre andel af formuen er allokeret til aktier og alternativer, opnaede det starste afkast.

Beholdninger og afkast pa markedsrentemiljgets investeringer er vist i tabel 4 opdelt pa aktivklasser.
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Tabel 4: Beholdninier oi afkast - Markedsrente

Grunde og bygninger 8.893 73 %
Noterede kapitalandele 31.193 10,9%
Unoterede kapitalandele 7.420 6,0 %

Kapitalandele i alt 38.614 9,9 %
Stats- og realkreditobligationer 18.538 3,5%
Indeksobligationer 1.286 3,8%
Kreditobligationer og Emerging Markets-obligationer 10.064 8,3%
udlan mv. 661 -5,7%

Obligationer og udlan mv. i alt 30.550 5,1%
Dattervirksomheder 0 0,0%
@vrige investeringsaktiver -1.675
Afledte finansielle instrumenter til sikring af nettoendringen af aktiver og forpligtelser -775

Total 75.606 7,2 %

Anm. Afkast er opgjort tidsvaegtet.

Traditionel gennemsnitsrente
Investeringsstrategien for det traditionelle gennemsnitsrenteprodukt er fastlagt ud fra to vasentlige hensyn i
prioriteret reekkefglge:

e at opna en hgj grad af sikkerhed for, at Sampension pa savel kort som langt sigt kan opfylde de pen-
sionsmaessige forpligtelser og hensigtserklaeringer (afdaekningsportefaljen)
e at tage investeringsmassige risici med forventning om et hgjere afkast (investeringsportefaljen)

Hensattelser til gennemsnitsrenteprodukter opgeres til markedsvaerdi. Det indebarer, at vardien af hensaet-
telserne afhanger af renteniveauet. For at begranse risikoen for ikke at opfylde forpligtelser og hensigtser-
klaringer over for kunder har Sampension derfor en selvstendig afdekningsportefalje tilknyttet dette miljg.

Afdaekningsportefaljen gav i 2016 et afkast pa 5,0 %, mens investeringsportefeljen herudover bidrog med et
merafkast pa 3,8 %, sa det samlede afkast i det traditionelle gennemsnitsrenteprodukt blev 8,8 %. Beholdnin-
ger og afkast pa det traditionelle gennemsnitsrentemiljas investeringer er vist i tabel 4 opdelt pa aktivklasser.

Tabel 5: Beholdninier oi afkast - Traditionel iennemsnitsrente

Grunde og bygninger 3.130 8,6 %
Noterede kapitalandele 5.585 11,5%
Unoterede kapitalandele 3.932 7,9 %

Kapitalandele i alt 9.518 10,1 %
Stats- og realkreditobligationer 33.636 4,0 %
Indeksobligationer 1.411 6,1 %
Kreditobligationer og Emerging Markets-obligationer 13.158 7,3%
Udlan mv. 1.092 -4.5%

Obligationer og udlan mv. i alt 49,297 4,7 %
Dattervirksomheder 527 5,2%
@vrige investeringsaktiver -2.637 33,2%
Afledte finansielle instrumenter til sikring af nettoendringen af aktiver og forpligtelser 17.713 32,7%

Total 77.549 8,8 %

Anm. Afkast er opgjort tidsvaegtet.

11
sampension
mere vaerd



Ugaranteret genforsikring

En del af Sampensions samlede gennemsnitsrentemiljg er genforsikring af tjenestemandspensionsordninger
for danske arbejdsgivere, primart kommuner. 86 arbejdsgivere har gennem artier beskyttet deres egen gko-
nomiske stilling ved i Sampension at afdekke pensionsforpligtelserne over for nuvarende, fratradte og pen-
sionerede tjenestemandsansatte.

Siden 2014 har arbejdsgivere med behov for genforsikring af pensionsforpligtelser til tjenestemand kunnet
vaelge at overga til en ugaranteret model. Med den ugaranterede model kan Sampension tilrettel&®gge inve-
steringsstrategien, sa kommuner mv. far bedre afdaekning af deres inflationsrisiko, det vil sige starre sikker-
hed for en forrentning af de opsparede midler, der modsvarer den lgbende opskrivning af tjenestemandenes
pensionsydelser. Dette er ikke en naturlig del i den garanterede model. Ved udgangen af 2016 havde 94 % af
de forsikrede arbejdsgivere valgt at overga til den ugaranterede model.

Med den nye ugaranterede model investeres i de samme interne basisfonde som markedsrentemiljget. Desu-
den investeres i basisfonden Inflation.

Investeringerne knyttet til ugaranteret genforsikring af tjenestemandspensioner gav i 2016 et afkast pa 5,6 %.
Beholdninger og afkast pa investeringerne i ugaranteret genforsikring er vist i tabel 6 opdelt pa aktivklasser.

Tabel 6: Beholdninger og afkast - Ugaranteret genforsikring

Mio. kr. Shizzote 2016

Grunde og bygninger 3.693 73 %
Noterede kapitalandele 12.550 11,5%
Unoterede kapitalandele 2.823 5,5%

Kapitalandele i alt 15.374 10,4 %
Stats- og realkreditobligationer 3.592 5,5%
Indeksobligationer 8.130 3,9%
Kreditobligationer og Emerging Markets-obligationer 6.278 6,7 %
udlan mv. 102 -5,7%

Obligationer og udlan mv. i alt 18.102 5,0 %
Dattervirksomheder 0 0,0 %
@vrige investeringsaktiver 249 3,1%
Afledte finansielle instrumenter til sikring af nettoendringen af aktiver og forpligtelser -371

Total 37.046 5,6 %

Anm. Afkast er opgjort tidsvaegtet.

(b) Gevinster og tab, som indregnes direkte pa egenkapitalen
Sampensions gevinster og tab indregnet direkte pa egenkapitalen bestar af valutakursreguleringer i forbin-
delse med omregning af kapitalandele i tilknyttede udenlandske virksomheder.

Reguleringen af kapitalandele i udenlandske, tilknyttede virksomheder udgjorde brutto 1.405 mio. kr. Efter
beskatning og fradrag for kundernes andel udgjorde gevinster og tab indregnet direkte pa egenkapitalen i alt
-1 mio. kr. i 2016. Belgbet fremgar under Anden totalindkomst.

(c) Securitiseringer

Sampension havde ved arets afslutning en beholdning pa ca. 16,2 mia. kr. i securitiseringer. Der bliver kvar-
talsvist lavet en fglsomhedsanalyse af portefgljen.

A.4  Resultater af andre aktiviteter
Sampension udgver kun livsforsikringsvirksomhed.

A.5 Andre oplysninger
Der er ikke andet vasentligt at tilfgje til ovenstaende gennemgang af Sampensions virksomhed og resultater.
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B. Ledelsessystem

| dette afsnit praesenteres de centrale elementer i Sampensions ledelsessystem. De vasentligste pointer er
opsummeret herunder.

Sampension har et effektivt risikostyrings- og kontrolsystem

Der er etableret strategier, processer og rapporteringsprocedurer for identifikation, maling,
overvaghning, styring og rapportering af risici

ORSA-processen er et centralt grundlag for bestyrelsens strategiske beslutninger

Der stilles relevante krav til egnethed og haderlighed hos personer, der indtager nggleposter

Risikostyrings-, compliance-, aktuar- og internal audit-funktionerne fungerer tilfredsstillende

B.1 Generelle oplysninger om ledelsessystemet

(a) Selskabets ledelsessystem

Virksomhedens forretningsorden for bestyrelsen og retningslinjer for direktionens daglige ledelse beskriver
fordelingen af opgaver og ansvar mellem bestyrelsen og direktionen. Den todelte ledelsesstruktur falger
dansk lovgivning og regulatoriske krav samt er udgangspunktet for delegeringen af ansvar og befajelser in-
den for Sampensions organisation samt indretningen af risikostyringssystemet.

Bestyrelse og bestyrelsesudvalg

Bestyrelsen har det overordnede ansvar for virksomheden og treffer bl.a. beslutning om forretningsmodel,
strategi, risikoappetit og risikoprofil. Hertil modtager bestyrelsen i forbindelse med ordinzere bestyrelsesmeg-
der rapporteringer og ferer tilsyn med de starste risici. Bestyrelsen tager mindst arligt stilling til risikoappetit,
politikker og retningslinjer.

Bestyrelsen bestod ved udgangen af 2016 af 14 medlemmer. Den er sammensat af reprasentanter fra aktio-
nzrerne, dvs. de overenskomstparter, der star bag de fleste af pensionsordningerne, to sarligt sagkyndige
medlemmer af bestyrelsen med ekspertise inden for bl.a. kredit, finansiering, risikostyring og regnskab samt
fem medarbejderrepraesentanter.

Der er planlagt fem arlige bestyrelsesmader i henhold til det fastlagte arshjul. Det ene mgde er et udvidet
seminar, hvor virksomhedens strategi dreftes.

Virksomhedens forretningsmodel og strategi fastleegger en rekke overordnede rammer for virksomheden.
Rammerne praciseres i politikker og delegeres i retningslinjer til direktionen, der er ansvarlig for den daglige
ledelse. Udnyttelsen af fastsatte rammer bliver rapporteret til bestyrelsen i forbindelse med ordinaere besty-
relsesmader.

Bestyrelsen har nedsat et revisionsudvalg. Det blev i oktober 2016 besluttet at udvide dette til ogsa at veere et
risikoudvalg fra 1. januar 2017, der i tilgift til de opgaver, der normalt varetages af revisionsudvalget, ligele-
des skal forbehandle risikorelaterede emner inden behandling af den samlede bestyrelse. Udvalget forbe-
handler og vurderer bl.a. udkast til arsrapport, risikoprofil samt rapporter med vurdering af egen risiko og
solvens (ORSA), kapitalstyring og det interne kontrolsystem.

Udvalget mgdes minimum fire gange arligt og har ifglge dansk lov en forberedende rolle uden selvstaendig
beslutningskompetence. Udvalget er dog bemyndiget til at godkende den eksterne revisions assistance- og
radgivningsopgaver, der ligger udover revision og erklaringer fastlagt i love og bekendtggrelser.
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Direktionen
Direktionen bestar af den administrerende direktgr, som bl.a. har indflydelse pa beslutninger vedr. forret-
ningsmassige-, finansielle- og investeringsmassige omrader.

Pa grundlag af bestyrelsens politikker, retningslinjer og risikoappetit udarbejder direktionen bistaet af orga-
nisationen forretningsgange for alle vasentlige aktiviteter.

Direktionen udsteder herudover befgjelser, hvor relevant, til ledende medarbejdere.

Pa investeringsomradet tildeler direktionen rammer til investeringsdirektgren og omradets afdelingschefer for
eksponeringer pa modparter og udstedere, lande og geografiske omrader samt aktivklasser, som de skal
disponere inden for. Disse rammer ligger inden for de rammer, bestyrelsen har fastsat for direktionen.

Der udarbejdes rapporter for alle vaesentlige aktiviteter, som tilgar bestyrelsen og direktionen. Rapporterne
skal inkludere oplysninger om, hvordan befgjelser inkl. kvantitative rammer er udnyttet, herunder oplysnin-
ger om eventuelle overskridelser.

(b) Veesentlige cendringer i ledelsessystemet
Der har ikke varet vaesentlige @ndringer til ledelsessystemet i 2016.

(c) Aflenningspolitik

Aflenningsprincipperne har til formal at sikre, at ledelse og medarbejdere i virksomheden honoreres pa en
made, der understgtter de forretningsmaessige og langsigtede strategiske mal bedst muligt. Aflanningsfor-
holdene skal desuden sikre, at virksomheden til stadighed formar at rekruttere og fastholde en kompetent og
ansvarlig ledelse, der fremmer en sund og effektiv risikostyring samt ikke motiverer til overdreven risikotag-
ning, lige som aflenningsprincipperne forebygger interessekonflikter.

Der anvendes variabel lgn i begraenset omfang. Hverken bestyrelse, direktion, den ansvarshavende aktuar,
den interne revisionschef eller de ansvarlige for de gvrige neglefunktioner har variabel Ign. Direktionen kan
tildele og udbetale variabel lgn til en vasentlig risikotager ud fra en samlet vurdering, der afbalancerer finan-
sielle og ikke-finansielle forhold, herunder fx fastholdelse, loyalitet, saerlig indsats, tilskyndelse til vaerdiska-
belse for virksomheden eller lignende.

Ingen ansatte i Sampension KP Livsforsikring A/S har ret til pensionsordninger, der kan sidestilles med varia-
bel Ign. Alle ansatte i Sampension KP Livsforsikring A/S og Sampension Administrationsselskab A/S har en
arbejdsgiverbetalt pensionsordning.

(d) Transaktioner med aktioncerer
Der har i 2016 ikke varet vaesentlige transaktioner med aktionarer eller personer, der udgver vaesentlig ind-
flydelse pa selskabet eller med medlemmer af bestyrelse og direktion.

B.2 Egnetheds- og haderlighedskrav

(a) Politik for egnethed og haederlighed

Bestyrelsen har udarbejdet en politik for egnetheds- og haderlighedskrav, der har til formal at sikre, at de
personer, der reelt driver selskabet, opfylder kravene til egnethed og haderlighed. Ved vurdering af egnethed
legges vaegt pa, om den pagaxldende person har tilstraekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at
kunne varetage sin stilling i virksomheden. Vurdering af om en person opfylder krav om egnethed foretages
med udgangspunkt i den konkrete stilling og under hensyntagen til det ansvar, der er forbundet dermed.

For at opfylde haederlighedskravet skal personen have et godt omdemme og udvise haderlighed, integritet

og uafhangighed. Dette indebarer bl.a., at personen ikke ma vaere palagt strafansvar efter relevante dele af
straffeloven og sarlovgivningen, vare begaeret konkurs mv., have pafgrt virksomheden vasentlige skonomi-
ske tab eller have udvist adfaerd, hvor der er grund til at antage, at hvervet ikke vil blive varetaget forsvarligt.

Bestyrelsen har ogsa fastlagt krav til egnethed for bestyrelsen som helhed.
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(b) Proces for vurdering af egnethed og haederlighed

Bestyrelsesmedlemmer, direktion og ansvarlige ngglepersoner ansat fra den 1. januar 2016 og frem skal have
en Fit & Proper-godkendelse fra Finanstilsynet. Vurderingen foretages i farste omgang internt i virksomheden
i forbindelse med ansattelsesforlgbet pa baggrund af de modtagne oplysninger. Hvis der modtages oplys-
ninger om a&ndrede forhold, skal der foretages en fornyet vurdering.

Der foretages en arlig individuel og kollektiv egenvurdering af bestyrelsens egnethed.

B.3  Risikostyringssystem, herunder vurdering af egen risiko og solvens

(a) Virksomhedens risikostyringssystem
Virksomhedens har et effektivt risikostyringssystem med en klar struktur, der er velintegreret i organisatio-
nen, understatter og sikrer strategien samt virksomhedens forretningsmodel.

Virksomheden har en klart defineret risikoappetit med tilhgrende risikotolerancegranser pa alle vaesentlige
omrader, der fremgar af bestyrelsens politikker og retningslinjer. Disse dokumenter afspejler bestyrelsens
generelle holdning til risici, og herunder at resultater skabes ved kontrolleret risikovillighed, som skal styres
og kontrolleres i et passende omfang.

Risikostyringssystemet sikrer, at alle virksomhedens vasentlige risici identificeres, males, overvages, styres
og rapporteres. De vasentligste risici er beskrevet i virksomhedens risikoprofil og indgar i arbejdet med
ORSA, kapitalplan mm.

Risikoprofilen daekker falgende hovedkategorier af risici:

Eksterne risici

Strategiske risici

Investeringsrisici (markeds-, kredit- og likviditetsrisici)
Forsikringsrisici

Operationelle risici

Omdgmmerisici

(b) Risikostyringssystem og integration i organisationsstruktur og beslutningsprocesser

Virksomhedens politikker, retningslinjer og forretningsgange er forankret i de forskellige direktgromrader i
virksomheden. Det bidrager til at sikre efterlevelse af de fastsatte regler samt robuste og tvargaende proces-
ser for styring af risici og rapportering til bestyrelsen, direktionen og andre ledere.

Risikostyringsfunktionen har ansvar for opdatering, monitorering og udvikling af et effektivt risikostyringssy-
stem, der omfatter de strategier, processer og rapporteringsprocedurer, der er ngdvendige for til stadighed
at identificere, male, overvage styre og rapportere virksomhedens vasentligste risici pa savel et individuelt
som et aggregeret niveau. Derudover har risikostyringsfunktionen en radgivende rolle i forhold til direktionen
og bestyrelsen med hensyn til risikostyringssystemets effektivitet og fuldsteendighed og kan derigennem
pavirke ledelsens beslutningsprocesser.

Vurdering af egen risiko og solvens (ORSA)

(i) Proces for ORSA

Vurdering af egen risiko og solvens er en del af bestyrelsens overordnede og strategiske ledelse af virksom-
heden og tager udgangspunkt i virksomhedens forretningsmodel, risikoprofil og risikoappetit. Vurderingen
foretages mindst én gang arligt og felger processen:

e Identifikation af de vaesentligste risici, der knytter sig til forretningsmodellen

e Opfelgning pa og fastsaettelse af graenser for risikoappetit gennem politikker og retningslinjer

e Analyse og vurdering af det opgjorte solvenskapitalkrav (risici opgjort pa 1-ars sigt)

e Analyse af risikoen inden for den strategiske horisont (kapitalplan), herunder ogsa kapitalngdplan
e Folsomhedsanalyser af vasentlige risikoomrader
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ORSA-processen danner grundlag for bestyrelsens beslutninger i forhold til risiko og strategi pa kort og langt
sigt.

(ii) Erkleering om godkendelsesprocedure for ORSA

Der udarbejdes et oplaeg til indholdet af arets ORSA, som diskuteres pa arets andet bestyrelsesmade. Nar
bestyrelsen har valgt ORSA-analyserne, udarbejder administration selve ORSA-rapporten. Rapporten forbe-
handles af revisions- og risikoudvalget og behandles og godkendes pa arets tredje bestyrelsesmade. Hvis
bestyrelsen kan tilslutte sig rapportens konklusioner, godkendes den formelt. Efter bestyrelsens godkendelse
sendes rapporten til tilsynsmyndighederne og videreformidles til relevante medarbejdere i organisationen.

(iii) Erkleering om opgerelse af solvenskapitalkravet

Solvenskapitalkravet er opgjort ved brug af standardmodellen i Solvens I, der beregnes i et standardsystem,
der ogsa bruges af en rekke andre danske pensionsvirksomheder. Standardmodellen er udviklet med henblik
pa at kunne opggare et risikobaseret solvenskrav for forsikrings- og pensionsselskaber med traditionelle for-
retningsmodeller. Solvenskapitalkravet afspejler de vasentligste kvantificerbare risici i risikoprofilen.

Sampension vurderer, at standardmodellen giver et retvisende billede af selskabets risici givet forretnings-
modellen, strategien og risikoprofilen bade pa kort sigt og inden for den strategiske tidshorisont.

Risikostyringssystemet omfatter rammer for risiko fastsat af bestyrelsen, som investeringsomradet arbejder
indenfor. Investeringsrammerne overvages dagligt af risikostyringsfunktionen, der rapporterer eventuelle
alvorlige overskridelser til direktion og bestyrelse umiddelbart efter overskridelsen konstateres. Ved mindre
alvorlige rammeoverskridelser bliver direktionen orienteret manedligt.

B.4 Internt kontrolsystem

(a) Sampensions interne kontrolsystem

Det interne kontrolsystem skal sikre, at gaeldende love og administrative bestemmelser overholdes, og at der
fores tilstraekkelig kontrol med alle vasentlige risikobehaeftede aktiviteter, herunder bl.a. overholdelse af alle
graenser fastsat af bestyrelsen og med videregivne befgjelser.

Det interne kontrolsystem er opbygget efter princippet med tre forsvarslinjer:

1. forsvarslinje udgeres af de af virksomhedens ansatte, der er udfgrende i den daglige drift samt an-
svarlige for at foretage en effektiv kontrol af det udferte arbejde. 1. forsvarslinje er repraesenteret
ved forretningsenheder samt drifts- og serviceenheder. Hver enhed drives i overensstemmelse med
forretningsgange og arbejdsbeskrivelser, der er udmeantet i overensstemmelse med politiker og ret-
ningslinjer.

2. forsvarslinje udgares af enheder med ansvar for tilsyn med og kontrol af risici. 2. forsvarslinje bestar
af neglefunktionerne compliance-, risikostyrings- og aktuarfunktionen, der bl.a. overvager, om for-
retnings-, drifts- og serviceenheder overholder de generelle politikker og mandater. Virksomheden
har udpeget en nggleperson for de enkelte funktioner, der har foretrade for bestyrelsen mindst en
gang arligt.

3. forsvarslinje udggres af en intern auditfunktion, der er placeret hos Intern revision.

Hver enkel forsvarslinje og funktion har egne og uafhangige kontrol- og rapporteringsprocedurer. Der fore-
tages ogsa revision af ekstern revisor.

(b) Compliancefunktion

Compliancefunktionen skal sikre, at virksomheden har de forngdne metoder og procedurer, der er egnede til
at opdage og mindske risikoen for virksomhedens manglende overholdelse af lovgivning, markedsstandarder
og interne regelsaet, der galder for virksomheden.
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Compliancefunktionen tilgar denne opgave ud fra en risikostyringsmetodik, der bygger pa en cyklisk tanke-
gang med identifikation, vurdering, planlaegning, handtering og rapportering af compliancerisici. Der udar-
bejdes en arsplan for compliancearbejdet, som godkendes af bestyrelsen og direktionen.

Under risikohandtering harer kontroller udfaert som 2. forsvarslinje, hvor konklusionerne efterfglgende rap-
porteres til bl.a. direktionen.

B.5 Intern auditfunktion

(a) Den interne auditfunktions opgaver

Den interne auditfunktion er organisatorisk forankret hos Sampensions interne revision, som er etableret
med reference til bestyrelsen i henhold til Finanstilsynets bekendtggrelse om revisionens gennemfgrelse i
finansielle virksomheder og finansielle koncerner.

Arbejdsopgaverne varetages pa baggrund af den af bestyrelsen godkendte politik og funktionsbeskrivelse for
den interne revision samt den indgaede revisionsaftale med ekstern revision. Dette medfarer, at Intern revisi-
ons opgaver omfatter bade operationelle og finansielle revisioner. Med de operationelle revisioner lases alle
opgaver, der i henhold til lovgivningen skal varetages af den interne audit-funktion.

Den finansielle revision ferer til en intern revisionspategning pa arsregnskabet, mens den operationelle revi-

sion farer til erklaeringer i rapporteringen til bestyrelsen om bl.a., hvorvidt virksomhedens risikostyring, com-
pliancefunktion, forretningsgange og interne kontroller pa alle vaesentlige og risikofyldte omrader er tilrette-
lagt og fungerer pa betryggende vis.

Intern revision rapporterer resultatet af revisionerne direkte til revisions- & risikoudvalget kvartalsvist og til
bestyrelsen to gange arligt.

(b) Den interne auditfunktions uafhengighed

Intern revisions uafhangighed og objektivitet er understattet af, at revisionschefen eller medarbejderne ikke
er ansvarlige for eller har befgjelser til at udfere operationelle kontroller eller andre dele af kontrolmiljget.
Endvidere ma revisionschefen og medarbejdere ikke deltage i opgaver, som kan bevirke, at revisionschefen
kommer i en situation, hvor vedkommende erklaerer sig eller oplyser om forhold, som revisionschefen eller
medarbejderne har udarbejdet grundlaget for.

Forud for udferelsen af revisionsopgaver foretages en vurdering af, om Intern revision har de forngdne kom-
petencer til at udfare revisionen, eller om der skal involveres eksterne kompetencer. Derudover vurderes det,
om der er forhold, som pavirker Intern revisions uafhaengighed eller objektivitet og i givet fald, hvordan dette
undgas.

Den interne revisionschef bliver arligt evalueret af revisions- & risikoudvalget samt den eksterne revision.
Evalueringerne bliver rapporteret til bestyrelsen.

B.6  Aktuarfunktion

Virksomhedens aktuarfunktion bidrager til en effektiv anvendelse af virksomhedens risikostyringssystem via
faglig sparing og kvantificering af forsikringsmassige risici, deltagelse i virksomhedens vurdering af egenri-
siko og solvens, sikring af fyldestgerende og retvisende henszettelser udarbejdet efter relevante aktuarmaes-
sige principper samt analyser af forsikringsmaessige forhold.

B.7  Outsourcing

Der anvendes en betydelig grad af outsourcing af de administrative opgaver, idet virksomhedens drift er out-
sourcet til Sampension Administrationsselskab A/S. Derudover er administrationen af gruppelivsaftaler via
Forenede Gruppeliv karakteriseret som vasentlig outsourcing.

De overordnede mal for outsourcing er at opna administrative, operationelle, systemmassige og gkonomiske
fordele til gavn for virksomhedens kunder - herunder ogsa opnaelse af synergi ved samarbejde og admini-
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strationsfallesskab med andre pensionsselskaber - for derigennem at fastholde og udvikle hgj performance,
hgje afkast, omkostningseffektivitet og haj kvalitet i produkter og ydelser til kunderne.

Ved indgaelse af en aftale om outsourcing af vasentlige omrader sikres det, at vilkarene og betingelserne er
forenelige med virksomhedens forpligtelser i henhold til outsourcing-reglerne.

B.8 Andre oplysninger

Sampension vurderer, at selskabets ledelsessystem er fyldestgarende i forhold til de risici, der er forbundet
med virksomhedens forretningsmodel, og at systemet sikrer en passende overvagning og kontrol, styring
samt rapportering af risici.

Der er ikke andre vaesentlige oplysninger at tilfgje til ovenstaende gennemgang af Sampensions ledelsessy-
stem.
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C. Risikoprofil

| dette afsnit praesenteres de centrale elementer i Sampensions risikoprofil. Der tages udgangspunkt i det
traditionelle gennemsnitsrentemilje ved kvantificeringen af risiciene, da det hovedsageligt er de garanterede
aftaler i dette miljg, der bidrager til selskabets og dermed den solvensmassige risiko.

Uanset om risiciene baeres af selskabet eller kunden, galder dog, at risici bliver overvaget, rapporteret og
styret inden for de rammer, bestyrelsen har fastlagt i politikker og retningslinjer, og under iagttagelse af
prudent person-princippet.

e Sampensions vaesentligste risici er i prioriteret rekkefolge:

Markedsrisiko
Forsikringsrisiko
Eksterne risici
Operationel risiko

o Identificerede risici males, overvages, styres og rapporteres i overensstemmelse med bestyrel-
sens risikoappetit, der er fastlagt i bestyrelsens politikker og retningslinjer

Sampensions overordnede risikoprofil tager udgangspunkt i den af bestyrelsen vedtagne forretningsmodel og
strategi. Livsforsikringsvirksomheder som Sampension har normalt de samme overordnede risici over en
leengere periode.

Sampensions forretningsmodel er pavirket af forskelligartede risici, der i varierende grad kan give anledning
til tab af kapital, omdgmme eller egenkapital. Der er bade risici, som Sampension gnsker at tage pa baggrund
af forretningsmodellen - fx markeds- og forsikringsrisici - og risici, som Sampension gnsker at begranse - fx
operationelle risici. Derudover er Sampension udsat for eksterne, heriblandt regulatoriske risici, som i vid
udstraekning er uden for virksomhedens kontrol.

Risikoidentifikation er et vigtigt redskab i tilretteleeggelse og prioritering af risikostyringen, herunder nar
bestyrelsen i politikker og retningslinjer fastlagger risikoappetit og konkrete retningslinjer for identifikation,
kvantificering, overvagning og kontrol, samt styring og rapportering af risici forbundet med Sampensions
forretningsmodel.

Kvantificering af risici

Kvantificering af markedsrisici, forsikringsrisici og operationelle risici sker ved brug af standardmodellen til
beregning af solvenskapitalkravet. Standardmodellen fastlegger med 99,5 % sandsynlighed gransen for, hvor
stort tab Sampensions risikoeksponeringer kan give pa 12 maneders sigt. Det betyder, at der er under 0,5 %
sandsynlighed for, at Sampension oplever et stgrre tab end solvenskapitalkravet pa 1-ars sigt. Tab sterre end
solvenskapitalkravet vil svare til en 200-ars begivenhed.

Markedsrisici er Sampensions vasentligste risikokategori, jf. figur 1 (side 4).

Aktierisikoen udger et betydeligt element i markedsrisikoen, men indgar med et formindsket bidrag i opge-
relsen af solvenskapitalkravet pga. aktieovergangsordningen under Solvens II.

Omvendt indgar securitiseringer med et forhgjet bidrag i solvensopgearelsen, fordi Sampension af omkost-
ningsmassige arsager har valgt kun at betale for at modtage ratings fra ét kreditvurderingsbureau. Det er
den vasentligste forklaring pa det bidrag fra kreditspaendrisikoen.

Herudover indgar renterisikoen med et betydeligt bidrag, mens der er mindre effekter fra valuta- og koncen-
trationsrisikoen.

En del af markedsrisiciene kan henfgres til investeringer i alternative aktiver, hvis vardi og risici ikke kan
baseres pa priser observeret i markedet, jf. afsnit D.1. Dette ager ikke i sig selv risikoen ved at investere i
alternative aktiver, men metoder og principper, der skal anvendes i styringen af disse aktiver er ikke de sam-
me som dem, der anvendes pa aktiver, hvor pris og risiko lettere kan observeres i markedet, jf. afsnit C.7.
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Blandt livsforsikringsrisici er levetidsrisiko den dominerende risikofaktor.

Likviditetsrisici, eksterne risici, strategiske risici samt omdgmmerisici bliver ikke kvantificeret og anses ikke
for at udgere en direkte tabsrisiko for Sampension, der specifikt skal reserveres kapital til, jf. afsnit C.4 og
C.6 nedenfor.

C.1  Forsikringsrisici

De forsikringsmaessige risici kendetegnes ved, at de fglger de produkter, Sampension udbyder. Da Sampensi-
on har mange livrenter i det traditionelle gennemsnitsrentemiljg, er levetidsrisikoen, dvs. risikoen for stigen-
de levetid, den vasentligste risiko inden for forsikringsrisiciene. Det er primart det traditionelle gennem-
snitsrenteprodukt, der bidrager til de forsikringsmaessige risici, men der er ogsa et mindre risikobidrag fra
markedsrente og ugaranteret genforsikring via risiko- og omkostningsgrupperne. Derudover er der et risiko-
bidrag fra Sampensions andel af gruppelivsdaekninger i Forenede Gruppeliv (FG), hvor risikodaekningerne
vedrgrende bl.a. markedsrenteprodukterne i vid udstraekning handteres.

Risiciene overvages bl.a. ved arlige analyser og estimering af de parametre, der ligger til grund for, hvilke
forsikringsrisici virksomheden gnsker at patage sig fremadrettet i forsikringspolitikken.

Tabel 7: Livsforsikringsrisicienes bruttobidrag til Sampensions solvenskapitalkrav

Mio. kr. 31. december 2016
Dadelighed 59
Levetid 3.587
Invaliditet 389
Optionsrisiko 215
Omkostningsrisiko 396
Genoptagelse
Katastrofe 400
Diversifikation - Livsforsikring -1.193

Livsforsikringsrisiko i alt 3.853

Dadelighedsrisiko - er risikoen for tab som fglge af en stigning i dedeligheden. Risikoen beregnes kun pa

policer, hvor en stigning i dedeligheden vil gge markedsvardien af forpligtelserne. Det vil fx ske, nar kun-
dens udbetaling ved dad overstiger vaerdien af kundens depot. Dadelighedsrisikoen i bestanden er meget
begraenset.

Levetidsrisiko - udger risikoen for en stigning i levetiden, der vil resultere i en hgjere markedsvardi af forplig-
telserne, da der skal betales ydelser i en l&ngere arraekke. Dette er den vasentligste forsikringsrisiko.

Invaliditetsrisiko - udgifterne forbundet med en stigning i antallet af invaliditeter.

Optionsrisiko - omfatter risikoen for @ndringer i de forudsaetninger, der er indregnet omkring policeadfaerd.
Policeoptioner omfatter fx retten til at stoppe premieindbetalingen eller retten til genkgb.

Ombkostningsrisici - risikoen forbundet med en permanent stigning i omkostningsniveauet.
Katastroferisiko - katastrofescenarie for portefgljen af gruppelivsdaekninger.
Diversifikation - der tages hgjde for, at de forskellige livsforsikringsrisici ikke kan indtraffe samtidig. Fx vil

dedeligheden ikke stige samtidig med, at levetiden stiger.

Risikoreduktion
Bestyrelsen har i forsikringspolitikken fastsat, at der ikke ydes garantier i forbindelse med nytegning. Derfor
vedrgrer de forsikringsmassige risici altovervejende tidligere indgaede aftaler.

Sampension anvender kun genforsikring i meget begraenset omfang.
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En vaesentlig risikoreduktion foregar ved, at en meget stor del af Sampensions forsikringsdaekninger er place-
ret i Forenede Gruppeliv (FG), hvilket indebarer en pooling af risici sammen med andre pensionsvirksomhe-
der - og dermed en reduktion af de deltagende virksomheders forsikringsrisici.

Likviditetsrisici afledt af fortjenstmargen indregnet i kapitalgrundlaget
Der opggres ikke forventet fremtidig fortjeneste indeholdt i fremtidige praemier. Derfor er der ingen pavirk-
ning af likviditetsrisikoen af fortjenstmargen.

Overvagning af livsforsikringsrisici

Der foretages bl.a. analyser af levetid mv. i ORSA-rapporten. Derudover indgar stress af levetid og optioner i
falsomhedsanalyser (reverse stress), hvor der foretages beregninger med @&ndrede parametre for levetid og
tilbagekab/fripolice.

C.2  Markedsrisici

Markedsrisici er risikoen for tab, som falge af at markedsvardien af Sampensions aktiver og forpligtelser
&ndrer sig ved a&ndringer i markedsforholdene. Starrelsesordenen og sammensatningen af Sampensions
markedsrisici er fastsat inden for rammerne af bestyrelsens overordnede risikoappetit og politik for investe-
ringsomradet. Herunder gennemgas de vasentligste markedsrisici opgjort efter underkategorierne for mar-
kedsrisiko i standardmodellen.

Det er aktiver og forpligtelser i det traditionelle gennemsnitsrentemilja, der bidrager til selskabets risiko og
dermed markedsrisiko i forhold til solvensopgarelsen.

Tabel 8: Markedsrisicienes bruttobidrag til Sampensions solvenskapitalkrav

Mio. kr. 31. december 2016
Rente (rentefald) 3.152
Aktier 3.488
Ejendomme
Kreditspand 7.253
Valuta 1.031
Koncentration 325
Diversifikation - Marked -2.805

Markedsrisiko 12.444

Renterisiko - opstar som fglge af forskellig rentefalsomhed pa selskabets aktiver og forpligtelser i det traditi-

onelle gennemsnitsrentemilja. Sampension sgger i videst muligt omfang at afdaekke renterisikoen pa vaerdien
af forsikringsmaessige ydelser, og derfor udger renterisiko en mindre vasentlig risikofaktor. Pr. 31. december
2016 udgjorde renterisikoen 3,2 mia. kr. i rentefaldsscenariet, som er det scenarie, der giver sterst renterisi-

ko.

Det er et krav, at renterisikoen skal opgares ved at foretage en reprisning af de fremtidige cash-flow for hen-
holdsvis aktiver og forsikringsydelser. For aktivernes vedkommende skal dette ske ved at bruge en relevant
risikofri rentekurve, mens det for forsikringsforpligtelserne skal ske ved at bruge den politisk fastsatte dis-
konteringsrentekurve.

Renterisiko styres bl.a. ved hjzlp af afledte finansielle instrumenter. Det galder iszr for traditionel gennem-

snitsrente, hvor renterisikoen pa pensionsforpligtelserne i hgj grad afdaekkes ved brug af renteswaps, swap-

tioner samt statsobligationer. Herudover anvendes renteswaps og futures i den aktive styring af renterisikoen
pa obligationsbeholdningen.

Aktierisiko - opdeles i to typer eksponeringer:
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e Barsnoterede aktier i OECD-lande (type 1)
e Unoterede aktier og aktiver, der ikke gennemlyses (type 2)

Aktier erhvervet fgr 1. januar 2016 er omfattet af aktie-overgangsordningen. Det betyder, at stressfaktoren i
2016 udgear 22 % frem for standardstresset pa hhv. 39 % og 49 % reguleret med den symmetriske aktiejuste-
ring, der korrigerer stressniveauet for den historiske udvikling, sa aktiestresset bliver anticyklisk.

Ejendomsrisiko - ejendomsinvesteringerne i det traditionelle gennemsnitsrentemiljg er placeret i Sampensions
investeringsdatterselskaber, der skal betragtes som kapitalandele under Solvens ll-reglerne. Derfor opggres
risikoen pa ejendomme under aktierisiko, nar solvenskapitalkravet beregnes. | forbindelse med den gradvise
indfasning af standardstresset vil det betyde, at risikoen bliver opgjort stadig mere konservativt, da risikoen
pa aktier er hgjere end risikoen pa ejendomme.

Valutarisiko - Sampension er eksponeret over for valutaudviklingen pa investeringer i udenlandske aktiver.
Valutakursrisikoen afdaekkes pa de af koncernens investeringer, der er denomineret i udenlandsk valuta, sa-
fremt vaerdien af den enkelte valuta udger over 1 % af de samlede investeringsaktiver. For andre valutaer end
DKK og EUR foretages afdaekning af valutaeksponeringen inden for en ramme pa mellem 50 og 100 % af-
hangig af aktivet.

Kreditspeendsrisiko - kreditspandsrisiko er udtryk for risikoen for tab, der kan opsta ved andringer i kredit-
spandet, dvs. prisen for at yde lan med kreditrisiko, tab som falge andringer i kreditkvaliteten eller mislig-
holdelse af laneaftaler.

Den vasentligste arsag til kreditspandsrisikoen er beholdningen af securitiseringer. Sampension havde ved
aret afslutning investeret ca. 16,2 mia. kr. i securitiseringer, hvoraf 89 % tilhgrte AAA-tranchen, der har den
starste sikkerhed. 78 % af eksponeringen er mod det amerikanske marked, der er mere likvidt og veldiversifi-
ceret, og resten i Europa. Af den samlede eksponering havde det traditionelle gennemsnitsrentemiljg ultimo
2016 en eksponering i securitiseringer pa 7,5 mia. kr., svarende til solvensbelastning pa 6,4 mia. kr. ud af en
samlet kreditspandsrisiko pa 7,3 mia. kr.

Koncentrationsrisiko - er et udtryk for den merrisiko, der fglger af at have store eksponeringer pa enkelt-
navnsudstedere, fx et bestemt realkreditinstitut.

Diversifikation - der tages hgjde for, at de forskellige markedsrisici ikke vil indtraeffe samtidig, nar den sam-
lede markedsrisiko opggres. Disse korrelationseffekter er afhangige af, om et rentestignings- eller et rente-
faldsscenarie vil vaere hardest for selskabet.

Overvidgning af markedsvrisici og prudent person-princippet

Markedsrisici overvages til daglige risikostyringsformal med Sampensions egenudviklede model for markeds-
risiko. Risikomodellens sigte er at male Value-at-Risk - her kaldet VaR - med en horisont pa op til 1 ar og med
forskellige sandsynligheder. Modellen tager udgangspunkt i en statistisk analyse af de underliggende risiko-
faktorer, og portefaljens eksponering hertil. Modellen fglger en slags byggeklodsstruktur pa den made, at
den er sammensat af en raekke selvstaendige modeller for afkast - eller relativ vaerdiaendring - for de enkelte
aktivklasser. Risikoen for en bestemt aktivklasse males ud fra standardafvigelsen pa afkastserien, og den
samlede model knytter de enkelte komponenter sammen ved hjalp af korrelationer.

VaR-modellen baseres pa Monte Carlo-simulation af de finansielle tidsserier og anvender ca. 180 risikofakto-
rer fordelt pa aktie-, rente-, valuta-, volatilitets- og kreditspaendrisici til at beskrive portefaljens risikoegen-
skaber. Som supplerende information, udover standardberegningen, anvendes ogsa scenarieanalyse, hvor de
enkelte faktorer folger et pa forhand fastlagt forlab. Derved fas et bredere billede af Sampensions risikoprofil.

VaR-modellen danner grundlag for en raekke af bestyrelsens risikorammer, der overvages af risikostyrings-
funktionen. Pa den strategiske horisont overvages markedsrisiko via kapitalplanen. Bestyrelsen har besluttet,
at det anvendte VaR-mal skal opgeres over en 3 maneders horisont med et konfidensniveau pa 97,5 %, hvilket
svarer til, at der én gang inden for 10 ar forventes et kvartalsvist tab, som er sterre end VaR-tallet.

Under Solvens Il skal investeringerne foretages inden for rammerne af prudent person-princippet, der anses
for at vaere en adfeerdsmaessig standard savel som en vurdering af demmekraft og af investeringsbeslutnin-
ger. | overensstemmelse med dette princip, og integreret i investeringspolitikken, vil investeringsmedarbejde-
re overveje en rakke risikoindikatorer, inden de foretager nye investeringer for at sikre, at:
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e investeringerne er af en passende kvalitet og er med til at opfylde forpligtelserne over for kunderne
e derinvesteres kun i aktiver, som kan vaerdifastsattes- og modelleres korrekt

e der tages hensyn til varighed, valuta og kobling til forpligtelser, nar investeringer foretages

e investeringerne er underlagt passende rammer i forhold til bl.a. udstedere, aktivklasser og sektorer.

Ved brug af eksterne portefgljeforvaltere stilles der ligeledes krav om opfyldelse af ovenstaende krav.

Nye investeringer vurderes i forhold til en rekke definerede risikoindikatorer, herunder stresstest, og vurde-
res af ledelsen forud for evt. godkendelse i bestyrelsen. Hertil kommer forretningsgange for investeringer i
nye aktivklasser, der sikrer, at virksomheden, herunder de operationelle omrader, er i stand til at handtere og
systemunderstatte investeringen, styre de forbundne risici og opfylde de lovgivhingsmaessige krav forbundet
hermed.

Investeringsafdelingen har ansvar for, at veldefinerede og passende vardiansattelsesmetoder bliver anvendt
pa investeringer, heriblandt alternative investeringer, hvor eksterne prisoplysninger ikke er til radighed.

Rammestyringen pa investeringsomradet er i overensstemmelse med prudent person-princippet.

Risikokoncentrationer

Bestyrelsens politik for investeringsomradet har bl.a. til formal at sikre, at investeringsportefgljen tilrettelaeg-
ges, sa der ikke foreligger en uforholdsmassig stor afhaengighed af en bestemt kategori af aktiver, et be-
stemt investeringsmarked eller en bestemt enkeltinvestering eller modpart. Risikoen knyttet til enkelte ek-
sponeringer eller grupper af forbundne eksponeringer gnskes generelt pa et sa lavt niveau, at tab knyttet til
specifikke risikopositioner ikke kan pavirke det samlede afkast vaesentligt. For sarligt sikre typer af ekspone-
ringer fastsatter bestyrelsen i Retningslinjer for investeringsvirksomheden specifikke adgange til starre ek-
sponering.

Folsomhedsanalyser
Falsomheden over for markedsrisici overvages dagligt ved at estimere udviklingen i balancen og solvenskapi-
talkravet, herunder opgearelser under forskellige stressforudsatninger af bl.a. rentekurver.

Derudover udarbejdes der periodiske reverse stresstest for de vaesentligste markedsrisici, dvs. stresstest hvor
man ser, hvor stort et tab virksomheden kan tale pa en given risikofaktor, fer solvensdakningen falder til
enten 150 % eller 100 %. Beregningen foretages ved linear interpolation mellem scenarieberegninger for hhv.
aktie-, kreditspand-, ejendoms- og modpartsrisici.

| kapitalplanen stresses de vasentligste risikofaktorer, hvor balancen og solvenskapitalkravet fremskrives
under antagelse om relevante ugunstige markeds- og levetidsforudsatninger. Dette giver et udtryk for fal-
somheden pa den strategiske planlagningshorisont.

Bade de daglige opgerelser af balance og solvenskapitalkrav, reverse stresstest samt kapitalplanen viser, at
Sampensions gkonomiske stilling er robust.

Basisrisici

Afdakning af markedsrisici giver anledning til basisrisici, idet den oprindelige position og afdekkende posi-
tions betalingsprofil typisk ikke er identiske. Sampension er blandt andet eksponeret mod basisrisiko i for-
bindelse med afdaekning af renterisikoen pa de forsikringsmaessige forpligtelser og valutarisikoen pa uden-
landske investeringsaktiver.

Med henblik pa at begranse og overvage basisrisici er der udover en ramme for den samlede renterisiko tilli-
ge fastsat rammer for renterisikoen opdelt pa lgbetidsband.

lkke-balanceforte Investeringstilsagn

Som led i investeringsforvaltningen indgar Sampension aftaler med investeringsselskaber og -fonde om at
deltage i senere investeringer. Investeringstilsagnene indebarer en potentiel risiko for en stigning i markeds-
risiciene. Denne risiko anses dog ikke for vaesentlig, idet investeringsselskaber og -fonde sidelabende med
effektueringen af investeringstilsagn tilbagebetaler pa tidligere investeringer, som Sampension har foretaget.
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C.3 Kreditrisici

Udover kreditspandrisikoen, der betragtes som en del af markedsrisiciene, patager Sampension sig en mod-
partsrisiko i forbindelse med isar indgaelsen af kontrakter i afledte finansielle instrumenter, men ogsa pa
banktilgodehavender afledt af den almindelige drift, heriblandt investeringsforvaltningen og betalinger til og
fra kunderne.

Tabsrisikoen pa modparter i kontrakter i afledte finansielle instrumenter er pga. indgaede aftaler om daglig
regulering af sikkerhedsstillelse for kontrakternes markedsvardi begranset. Alligevel har Sampension valgt,
at kontrakter i afledte finansielle instrumenter for starsteparten bliver indgaet med modparter, der er globalt
eller nationalt systemisk vigtige finansielle institutioner. Baggrunden herfor er et snske om at begranse risi-
koen for, at Sampensions markedsrisici pludseligt bliver @ndret, fordi en modpart bliver ngdlidende, og ind-
gaede kontrakter lukket ned.

| opgerelsen af Sampensions solvenskapitalkrav pr. 31. december 2016 bidrog overnavnte modpartsrisici til
bruttosolvenskapitalkravet med 573 mio. kr.

C4 Likviditetsrisici

Likviditetsrisici opg@res pa den samlede balance og er afspejlet betalingsstremme bade pa kort og langt sigt.
Likviditetsrisici overvages i virksomhedens risikoprofil med inddragelse i resultaterne fra virksomhedens kapi-
talplan.

Likviditetsrisiko bestar bade af fundingrisiko og markedslikviditetsrisiko. Fundingrisiko udtrykker bl.a. risiko-
en for, at der med kort varsel skal skaffes likvide midler til daekning af pensionsudbetalinger. Markedslikvidi-
tetsrisiko udtrykker risikoen for at matte afhande aktiver til lavere salgspriser, end der kan opnas under
normale forhold.

Sampensions likviditet overvages dagligt i forbindelse med investeringsplanlaegningen, mens den langsigtede
likviditetspavirkning analyseres i kapitalplanen.

For Sampension som langsigtet institutionel investor, med investeringer der ikke er lanefinansierede, er fun-
dingrisikoen beskeden. Endvidere har Sampension, som en del af investeringsstrategien, en stor mangde
investeringsaktiver af hgj kreditkvalitet, som kan stilles til sikkerhed for likviditet, sa markedslikviditetsrisiko-
en reduceres vaesentligt.

Sampensions pensionsudbetalinger overstiger premieindtaegterne inden for den strategiske planlagningsho-
risont, men investeringerne tilrettelaegges med det formal at sikre et positivt cash flow fra den daglige drift.
Dermed minimeres risikoen for tab foranlediget af mangel pa likviditet mest muligt.

Blandt Sampensions investeringer er de alternative investeringer generelt den mest illikvide aktivklasse, dvs.
de investeringer, som er vanskeligst at afha&nde hurtigt uden tab.

C.5 Operationel risiko
Ved operationel risiko forstas risiko for tab pga. uhensigtsmassige eller mangelfulde interne procedurer,
menneskelige og systemmaessige fejl eller som fglge af eksterne begivenheder, herunder compliance-risici.

Der skal ske registrering og rapportering af alle vaesentlige, alvorlige og sarligt alvorlige operationelle han-
delser, hvor der er risiko for tab. Der udarbejdes mindst en gang arligt en risikovurdering baseret pa eksiste-
rende og nye risici.

Der er i Sampension fokus pa at indsamle beskrivelser af observerede handelser, der kan danne grundlag for
eventuelle forbedringer i forretningsgange, systemer og procedurer. Sigtet hermed er, at risikostyringssystem
pa en omkostningseffektiv made skal bidrage til at minimere risikoen for operationelle haendelser.

| opgerelsen af Sampensions solvenskapitalkrav pr. 31. december 2016 bidrog de operationelle risici til sol-
venskapitalkravet med 512 mio. kr.

26
sampension
mere vaerd



C.6 Andre vasentlige risici

Eksterne risici

Ledelses- og risikostyringssystem skal ogsa tage hajde for eksterne risici og rammevilkar, som Sampension
ingen eller begranset indflydelse har pa, men som virksomheden skal kunne reagere pa for at begraense
skadevirkninger eller opna mulige fordele. De vasentligste eksterne risici udgeres af:

e Forandringer i lovgivning og retspraksis
e Forandringer i forsikringsmarkedet
e Makrogkonomisk-, politiske- og samfundsmassige forandringer

Eksterne risici vurderes ikke at give anledning til vaesentlige risici for tab, der vil belaste kapitalgrundlaget.
Eksterne risici har stgrre betydning i vurderinger af Sampensions fremtidige forretningsomfang - udover i de
tilfelde hvor de indvirker pa markeds- og livsforsikringsrisiciene.

Strategiske risici

Strategiske risici daekker over risici, som Sampension kan pavirke, afdakke eller kontrollere som led i forret-
ningsmassige beslutninger og deres implementering. Strategiske risici har en leengere tidshorisont og afspej-
ler forretningsudviklingen inden for 3-5 ar.

Strategiske risici vurderes ikke at kunne give anledning til vasentlige tab, der vil belaste kapitalgrundlaget,
men har - ligesom for de eksterne risici - starre betydning for udviklingen i Sampensions forretningsomfang.

Omdommerisici
Sampensions aktiviteter kan give anledning til forvaerrede relationer til vaesentlige interessenter, ikke mindst
kunderne, og til negativ presseomtale.

Omdgmmerisici er i praksis sveaere at kvantificere, men vurderes ligesom for de eksterne risici ikke at give
anledning til vaesentlige risici for tab, der vil belaste kapitalgrundlaget. Omdemmerisici har stgrre betydning i
vurderinger af Sampensions fremtidige forretningsomfang.

C.7 Andre oplysninger

Volatilitetsjustering

Sampension anvender volatilitetsjustering til diskonteringsrentekurven i opgerelsen af de forsikringsmassige
hensattelser. Volatilitetsjusteringen har til formal at mindske balancens falsomhed for over for markedsvola-
tiliteten i portefgljen af aktiver med kreditrisiko.

Alternative investeringer

Alternative investeringer er en betegnelse for en bred vifte af investeringer med meget forskellige karakteri-
stika. Alternative investeringer er ikke i sig selv mere risikofyldte end andre investeringer, men stiller andre
krav til risikostyringen, end der galder for styringen af traditionelle aktie- og obligationsinvesteringer. Sam-
pension har i de senere ar, parallelt med at de alternative investeringer er steget, udbygget risikostyringssy-
stemet med de ngdvendige kompetencer og ressourcer, sa der til stadighed er en tilstreekkelig identifikation,
maling, overvagning og styring af alternative investeringer.

Sampension har anlagt en forsigtig strategi i forhold til nye alternative investeringer. Det indebarer blandt
andet, at der bliver taget hgjde for, at disse aktiver typisk ikke kan afhandes med kort varsel, ligesom opkgb
inden for en specifik aktivtype er strakt ud over en laengere periode for at begraense afhangigheden af speci-
elle markedsforhold pa et givent tidspunkt ("Timing Risk”).
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D. Veerdianseettelse til solvensformal

| dette afsnit gennemgas vaerdiansattelsesprincipperne for investeringsaktiver og forsikringsmassige hen-
saettelser for henholdsvis solvens- og regnskabsbalancen. De mest centrale pointer er:

o Der er ikke vasentlig forskel pa vaerdiansaettelsen mellem solvens- og regnskabsbalancen

e Aktiver og forpligtelser vaerdiansettes til dagsveerdi, og hvor det er muligt med udgangspunkt

i markedsveerdier

D.1  Aktiver

(a) Verdianscettelse til solvensformal

Aktiver i solvensbalancen vaerdiansattes i henhold til de samme principper og metoder, der er beskrevet i
Sampensions arsrapport 2016 under anvendt regnskabspraksis.

Vardiansattelsesmetoderne for de enkelte aktivklasser i Solvens Il-balancen er specificeret i tabellen

herunder. Alle aktiver opgeres til dagsvaerdi. For noterede aktiver tages udgangspunkt i de officielle data fra
de pagxldende barser. Unoterede aktiver males til en skennet dagsvaerdi.

Tabel 9: Vardiansattelsesmetode oi belab ir. 31. december 2016

sampension
mere veerd

Immaterielle anlaegsaktiver Indregnet til O kr. i solvensbalancen, da aktiverne ikke kan 0
selges sarskilt.
Udskudte skatteaktiver Uudnyttede skattemassige underskud indregnes i det om- 0
fang, det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes ved
modregning i overskud i efterfalgende ar.
Ejendomme og energianlaeg: Nutidsveerdi ved diskontering af cash flows med rentekurve.
e Investeringsejendomme
e Domicilejendom
e Udlejningsejendomme e Indgar i dattervirksomheder og associerede virksomhe-
e Energianleg der
Dattervirksomheder og Males til en forholdsmaessig andel af den regnskabsmassige 13.311
associerede virksomheder indre vaerdi i henhold til virksomhedernes senest aflagte
regnskab.
e Virksomhedernes vardiansattelse af egne aktiver og
passiver sker til dagsvaerdier.
Barsnoterede aktier Markedskurs (likvide markeder) 2.168
Unoterede aktier Indre vaerdi i henhold til virksomhedernes seneste forelig- 1.636
gende regnskab.
Statsobligationer Markedskurs (likvide markeder) 42.287
Virksomhedsobligationer: Markedskurs (likvide markeder) 28.443
e Realkreditobligationer
e Kreditobligationer
e Andre obligationer
Galdsinstrumenter sikret med pant: a) Nutidsvaerdi ved diskontering af cash flows med rente- 11.964
e Collateralized debt obligations (CDO) kurve
e Collateralized loan obligation (CLO) b) Skensmaessig vardi (eldre fonde)
e Asset backed securities (ABS)
Investeringsfonde: a) Males til den forholdsmaessige andel af den regn- 20.247
e Private equity skabsmaessige indre vaerdi i henhold til virksomheder-
e Ejendoms- og skovfonde nes senest aflagte arsrapport. Fondenes egen vardian-
e Hedgefonde saettelse af aktiver og passiver sker til dagsvaerdier.
e Fixed income og kreditfonde b) Markedskurs (likvide markeder)
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Tabel 9 (fortsat):

Derivater (aktiver): a) Nutidsvaerdi ved diskontering af cash flows med rente- 55.465

e Afledte finansielle instrumenter (OTC) kurve

e Afledte finansielle instrumenter (bgrsno- | b) Markedskurs (likvide markeder)

terede)

Indlan og likvide beholdninger a) Nominel vaerdi, svarende til dagsvaerdi 10.022

inkl. reverse repoer b) Nutidsvaerdi ved diskontering af cash flows med rente-
kurve

Aktiver, der besiddes ifm. indeksregulerede | Vardiansaettes efter samme metoder som beskrevet under de 80.238
eller unit linked aftaler enkelte aktivtyper ovenfor.

(Aktiver tilknyttet markedsrenteprodukter)

udlan mv. Dagsverdi estimeres som den tilbagediskonterede vardi af 1.698
de fremtidige betalinger, hvor diskonteringsrenten justeres
for at tage hensyn til udviklingen i markedets risikopramie
pa denne type kreditrisiko.

@vrige aktiver/tilgodehavende Nominel vaerdi, svarende til dagsvaerdi 1.484

Aktiver i alt* 268.964

* Forskellen til balancesummen i arsrapporten, der udgjorde 267.658 mio. kr. pr. 31.12.2016, skyldes forskellige princip-
per for bruttoficering.

(b) Forskelle i vaerdiansaettelse mellem solvens- og regnskabsbalancen
Der er generelt ikke forskel pa vaerdiansattelsen pa aktiver mellem solvensbalance og regnskabsbalance. En
undtagelse er dog immaterielle anlagsaktiver, der vaerdiansattes til nul i solvensbalancen.

Der er forskelle pa kategoriseringen af aktiver mellem solvens- og regnskabsbalancen, og derfor er balancer-
ne ikke identiske.

D.2 Forsikringsmaessige hensattelser

(a) Henscettelser opgjort efter branche

De forsikringsmassige hensattelser opgeres efter samme principper til regnskaber og solvensopgarelser. De
samlede forsikringsmassige hensaettelser udger 185 mia. kr. og fordeler sig pa hhv. markedsrentemiljeet (3 i
1 Livspension og Linkpension) og gennemsnitsrentemiljget (traditionel gennemsnitsrente og ugaranteret
genforsikring).

Tabel 10: Forsikrinismaessiie hensattelser ir. 31. december 2016

Opgjort som en helhed * 74.921 1.006 37.311 113.238
Bedste skgn 0 71.715 0 71.715
Risikotilleg 0 377 0 377
Livsforsikrings-
hensaettelser i alt 74.921 73.098 37.311 185.330

* For forsikringsmaessige hensattelser opgjort som en helhed svarer hensattelsen til aktivernes nettovaerdi.

Virksomheden tilbyder primart ugaranterede forsikringsprodukter, hvor de forsikringsmassige hensattelser
afspejler vaerdien af aktiverne.

For det traditionelle gennemsnitsrentemilje hensattes til forsikringsforpligtelser efter en opggrelse af bedste
sken med tilleg af et risikotilleg beregnet efter cost of capital-metoden i overensstemmelse med Solvens II-
reglerne.
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Bedste skan afspejler nutidsvaerdien af de sandsynlighedsvagtede fremtidige cash flows for praemier, ydelser
og omkostninger med tilleg af vaerdien af det fremtidige bonus-cash flow (fremtidige diskretionare ydelser).
Opgarelsen baseres pa analytiske metoder frem for stokastisk simulation.

Antagelserne om levetidsforventninger og kundernes udnyttelse af forsikringsoptioner - rettigheder til at
ophgre med at betale pensionsbidrag eller overfare ordninger til andre pensionsvirksomheder - baseres pa
selskabets egne bestandsanalyser, der opdateres arligt. Udover den observerede levetid i dag tages der desu-
den hgjde for forventningerne til fremtidige levetidsforbedringer.

Diskonteringsrentekurven til opgarelse af de forsikringsmassige hensattelser er dels baseret pa markedsda-
ta for den risikofri rente, dels pa forventninger til det langsigtede niveau for realvakst og inflation. Den dis-
konteringsrentekurve, som Sampension anvender, indeholder desuden et tilleeg i form af volatilitetsjustering,
der har til formal at reducere falsomheden over for markedsvolatilitet.

(b) Usikkerhed ved opgovrelse af henscettelser
Der er usikkerhed forbundet med estimationen af kundernes fremtidige levetid, invaliditet mv.

Der er desuden usikkerhed forbundet med den anvendte diskonteringsrentekurve, da de europaiske tilsyns-
myndigheder pt. er i fard med at vurdere, om den skal revideres. Dertil kommer risiko for @&ndringer til de
langsigtede forventninger til realvakst og inflation.

Usikkerheden for forsikringsmassige hensattelser opgjort som en helhed knytter sig til fastsattelsen af akti-
vernes vardi.

(c) Forskelle i veerdianscettelse
Der er ikke forskel pa vaerdiansattelsesprincipperne for opggrelse af forsikringsmassige hensattelser mel-
lem solvens- og regnskabsbalancen.

(d) Matchtilpasning
Sampension anvender ikke matchtilpasning.

(e) Erkleering om den anvendte volatilitetsjustering

Sampension anvender en volatilitetsjustering (VA) til den risikofrie rentekurve. Tillagget har effekt for forhol-
det mellem markedsvardien af forpligtelserne og de fremtidige diskretionare ydelser, der er tabsabsorbe-
rende, hvilket afspejler sig i solvenskravet. Der er dog forsat en betydelig overdaekning i forhold til bade SCR
og MCR, nar volatilitetsjusteringen sattes til nul, jf. Tabel 11.

Tabel 11: Effekt af volatilitetsjustering pr. 31.12.2016

Mio. kr. Med VA Uden VA
Forsikringsmaessige hensattelser i alt (traditionel gennemsnitsrente) 73.098 73.177
SCR 1.843 2.202
MCR 461 550
Basiskapitalgrundlag (anerkendt kapitalgrundlag) 7.882 7.803

(f) Erkleering om anvendelse af den midlertidige risikofrie rentekurve
Sampension anvender ikke som en overgangsforanstaltning den midlertidige risikofrie rentekurve i opggrel-
sen af de forsikringsmassige hensattelser og solvenskapitalkravet mv.

(g) Erklering om anvendelse af overgangsfradrag
Sampension anvender ikke et overgangfradrag i opgerelsen af de forsikringsmassige hensattelser.

(h) Genforsikring og cendringer i beregningsforudscaetninger

Generelt er der ikke kabt genforsikringsdakninger, bortset fra et mindre genforsikringsarrangement via ejer-
skabet i Forenede Gruppeliv.
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Da dette er forste rapporteringsperiode under Solvens II, er der ikke @ndringer i antagelserne for beregning
af de forsikringsmassige hensattelser.

D.3 Vardiansettelse af andre forpligtelser

(a) Verdianscettelse af andre forpligtelser
Andre forpligtelser i solvensbalancen vardiansattes i henhold til de samme principper og metoder, der er
beskrevet i Sampensions arsrapport 2016 under anvendt regnskabspraksis.

For sa vidt angar finansielle galdsforpligtelser, der udger den altovervejende andel af andre forpligtelser, er
de specifikke vaerdiansattelsesmetoder gengivet i tabel 12.

Tabel 12: Vaerdiansattelsesmetoder for finansielle gaeldsforpligtelser

Derivater (passiver) Som derivater under aktiver 41.014

Gald til kreditinstitutter, Nominel vaerdi, svarende til dagsveaerdi 32.343

Inkl. gaeld vedragrende repoforretninger ’

Finansiel gaeld gvrigt Geld vedrgrende obligationskab som felge af handler med

(andet end geeld til kreditinstitutter) lang valgr samt afledte finansielle instrumenter, males til 1.517
dagsverdi.

Finansielle gaeldsposter i alt 74.874

(b) Forskelle i veerdiansaettelsen mellem solvens- og regnskabsbalancen
Der er ikke forskel pa vaerdiansattelsen af andre forpligtelser mellem solvensbalancen og regnskabet.

D.4 Alternative vardiansattelsesmetoder
Omfanget af brugen af alternative vardiansattelsesmetoder fremgar af tabel 9 i afsnit D.1.

D.5 Andre oplysninger

Likviditetsgraden af investeringsaktiverne er samlet set sa hgj, at risikoen for en forceret afhaendelse af illi-
kvide aktiver til priser forskellig fra disse aktivers dagsvaerdi ikke er vasentlig, hverken i forbindelse med
likviditetsfremskaffelse til deekning af forfaldne betalingsforpligtelser eller ved tilpasninger af aktivsammen-
sa@tningen i investeringsportefgljerne.
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E. Kapitalforvaltning (styring af kapitalgrundlag og kapitalkrav)

| den farste del af dette afsnit praeesenteres de centrale elementer i virksomhedens kapitalgrundlag. Kapital-
grundlaget er den kapital, som virksomheden rader over til beskyttelse af de garanterede produkter og de
operationelle risici. Dernaest fokuseres pa solvenskapitalkrav samt minimumskapitalkrav.

De vasentligste pointer er opsummeret herunder.

e Solvensdakningen er komfortabel

e Der er en betydelig overdaekning i forhold til minimumskapitalkravet

e Kapitalelementerne i kapitalgrundlaget tilharer den bedste kategori (Tier 1)

E.1 Kapitalgrundlag

(a) Formal, politikker og processer til forvaltning af selskabets kapitalgrundlag

Virksomheden sikrer, at kapitalgrundlaget er tilstreekkeligt til at deekke virksomhedens risici gennem lgbende
opgerelser, stresstest, falsomhedsanalyser samt ORSA-processen. ORSA-processen tager udgangspunkt i
virksomhedens forretningsmodel, risikoprofil samt risikoappetit og indeholder en vurdering af selskabets
robusthed over for chok pa bade kort og langt sigt.

Den langsigtede holdbarhed overvages blandt andet ved hjxlp af en kapitalplan, der udarbejdes arligt og
indeholder en 5-arig fremskrivning af kapitalgrundlag og solvenskapitalkrav. Fremskrivningen foretages for
en rekke scenarier med henblik pa at belyse risici, der kan give anledning til solvensmassige udfordringer,
samt med en raekke "her-og-nu” stress-scenarier. Dermed sikres, at virksomheden er godt rustet til at modsta
udefrakommende chok pa bade kort og lang sigt og fortsat vil vaere i stand til leve op til sine lafter til kun-
derne de kommende ar.

Virksomhedens egenkapital er opdelt i aktiekapital og opsparet overskud. Sampensions aktiekapital pa
800.000 kr. er fordelt med den ene halvdel til Isnmodtagerorganisationerne og den anden halvdel til arbejds-
givere og arbejdsgiverorganisationerne. Udbytte til aktionarerne kan i felge Sampensions vedtagter udgere
op til 5 %, dog maksimalt 40 t.kr. Der er ikke udbetalt udbytte siden 2011, da aktionarerne gnsker, at over-
skuddet kommer kunderne til gode. Der er ingen forventning om udbytter de kommende ar, og der sker sa-
ledes ingen udvanding af kapitalgrundlaget som felge af udbytter. Der er heller ingen planer om indskud af
yderligere aktiekapital.

Aktiverne i kapitalgrundlaget investeres sammen med kundemidlerne i gennemsnitsrentemiljget, og kapital-
grundlaget tildeles en forholdsmassig andel af arets investeringsafkast. Basiskapitalen opnar desuden risiko-
forrentning som betaling for den risiko, kapitalgrundlaget lgber for de garanterede policer i det traditionelle
gennemsnitsrentemilje. Endvidere tildeles basiskapitalen resultatet af Sampensions andel af afkastet i For-
enede Gruppeliv. Kapitalgrundlaget tildeles ikke risikoforrentning fra ugaranterede policer.

Der er en 5-arig tidshorisont for fremskrivningen af balancen i kapitalplanen, hvilket udger den strategiske
planlegningsperioden. Der fremskrives i et basisscenarie og i en reekke ugunstige markeds- og levetidsscena-
rier. Hovedkonklusionen fra kapitalplanen er, at virksomhedens solvensmassige stilling vil ligge pa et kom-
fortabelt niveau selv efter et kraftigt negativt chok pa alle vaesentlige risikofaktorer.

(b) Kapitalgrundlagets sammenscetning, storrelse og kvalitet

Virksomhedens kapitalgrundlag bestar udelukkende af basiskapitalgrundlaget, der er sammensat af egenka-

pital og overskudskapital (saerlige bonushensattelser af type B). Begge elementer tilharer den bedste kapital-
kategori under Solvens Il (Tier 1 kapital), og det er virksomhedens malsatning ikke at anvende andre typer af
kapital.

Figur3 viser en sammenligning af kapitalgrundlaget med solvenskapitalkravet. Det fremgar af figuren, at virk-
somheden har en betydelig overdaekning af solvenskapitalkravet.
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Figur 3: Kapitalgrundlag, solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav pr. 31.12.2016

Mio.kr.
7.882
Egenkapital
"~ Overdakning _
SCR 6.039 = QOverdakning
MCR 7.421
Overskuds-
kapital
Kapitalgrundlag SCR MCR

Til sammenligning udgjorde kapitalgrundlaget 7.790 mio. kr. 1. januar 2016 fordelt med 4.196 mio. kr. i
overskudskapital og 3.694 mio. kr. i egenkapital. Kapitalgrundlaget pr 31. december 2016 var 7.882 mio. kr.
i alt, og der er dermed tale om en relativt lille &ndring i Igbet af 2016. Der er i 2016 overfart 268 mio. kr. fra
egenkapitalen til kundernes overskudskapital i forbindelse med omvalg fra garanteret til ugaranteret genfor-
sikring. Det er den primare arsag til forskydningen mellem egenkapital og overskudskapital i lebet af 2016.

Virksomheden anvender saledes hverken galdsinstrumenter eller fortjenstmargen i kapitalgrundlaget. For-
tjenstmargen er den forventede fremtidige indtjening pa den nuvarende forretning. For Sampension er for-
tjenstmargenen sat til nul ud fra den betragtning, at ejerne ikke skal tjene penge pa kunderne.

(c) Den anerkendte del af kapitalgrundlaget, der kan medga til daekning af solvenskapitalkravet
Kapitalelementerne er ikke og ma fremadrettet ikke vaere behaftet med byrder, der gar, at de ikke kan indga
i kapitalgrundlaget. Hele basiskapitalgrundlaget indgar saledes i kapitalgrundlaget og kan dermed anvendes
til dekning af bade solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet.

(d) Den anerkendte del af basiskapitalgrundlaget, der kan medga til deekning af MCR
Hele basiskapitalgrundlaget kan medga til at deekke MCR.

(e) Forskelle i kapitalgrundlaget i solvens- og regnskabsbalancen

Basiskapitalgrundlaget opggres som forskellen mellem aktiver og forpligtelser. Den eneste forskel for virk-
somheden mellem basiskapitalen opgjort til solvensbrug og i regnskabsopggrelser er indregningen af imma-
terielle aktiver. | regnskabsopgerelsen indgar immaterielle aktiver som et aktiv, men de vaerdiansattes til nul
i beregningen af basiskapitalgrundlaget i solvensbalancen. Immaterielle aktiver udgjorde 152 mio. kr. pr. 31.
december 2016.

(f) En beskrivelse for hvert element af basiskapitalgrundlaget
Sampension har ingen elementer, der er underlagt overgangsbestemmelserne.

(g) Supplerende kapitalgrundlag

Sampension anvender ikke supplerende kapitalelementer.

(h) Eventuelle begreensninger pa kapitalgrundlag
Immaterielle aktiver fratraekkes kapitalgrundlaget til solvensbalancen som navnt ovenfor. Der er ikke nogen
vasentlige begraensninger i hverken tilgengeligheden eller overfgrbarheden af kapitalgrundlaget.
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E.2 Solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet

(a) Solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav
Ved udgangen af 2016 udgjorde Sampensions solvenskapitalkrav 1.843 mio. kr., mens minimumskapitalkra-
vet var 461 mio. kr.

(b) Solvenskapitalkrav opdelt efter risikomoduler

Sampension anvender udelukkende standardformlen til opgerelse af solvenskapitalkravet. Virksomhedens
starste risiko i solvensopgegrelsen er markedsrisiko, hvor rente-, aktie- og kreditspandrisiko udger de vasent-
ligste bidrag til den samlede markedsrisiko. Livsforsikringsrisici spiller ogsa en vasentlig rolle i virksomhe-
dens samlede risikobillede, hvor levetidsrisikoen er den vasentligste risikofaktor.

Tabellen nedenfor viser opgerelsen af basissolvenskapitalkravet ultimo 2016 for risikomodulerne i standard-
modellen samt udvalgte undermoduler.

Tabel 13: Basissolvenskapitalkrav

Mio.kr. 31.12.2016
Rente 3.152
Aktier 3.488
Ejendomme -
Kreditspand 7.253
Valuta 1.031
Koncentration 325
Diversifikation - Marked -2.805

Markedsrisikomodul 12.444
Dadelighed 59
Levetid 3.587
Invaliditet 389
Optionsrisiko 215
Omkostningsrisiko 396
Genoptagelse -
Katastrofe 400
Diversifikation - Livsforsikring -1.193

Livsforsikringsrisikomodul 3.853

Modpartsrisikomodul 573
Diversifikation - Moduler -2.775

Basissolvenskapitalkrav (BSCR) 14.095

Basissolvenskravet kan delvist dekkes af kundernes frie reserver og gennem ydelsesnedsattelse af de poli-
cer, der ikke har garanti om mindsteydelse (policer med hensigtserklaeringer). Efter tillag af operationel risiko
og korrektioner som falge af effekter fra pensionsafkastskat opgeres solvenskapitalkravet.

(c) Oplysninger om forenklede beregninger

De eneste steder, virksomheden anvender forenklede beregninger i standardformlen, er for dels livsforsik-
ringskatastroferisikoen, dels dgdelighedsrisikoen, levetidsrisikoen, invaliditets- og sygdomsrisikoen samt
omkostningsrisikoen hidrgrende fra Forenede Gruppeliv (FG). FG udger en relativt lille del af Sampensions
samlede risiko, og FG er en selvstaendig gruppe i kontributionsberegningen. FG er fuldt ud i stand til at dek-
ke hele den opgjorte risiko med frie kundereserver. Sampensions livsforsikringskatastroferisiko er meget lille
og stammer nasten udelukkende fra ejerandelen af FG.
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(d) Selskabsspecifikke parametre
Virksomheden anvender ikke selskabsspecifikke parametre i standardformlen.

(e) Pabud om kapitaltilleeg eller brug af scerlige parametre i solvensopgorelsen
Finanstilsynet har ikke pabudt Sampension at forhgje det opgjorte solvenskapitalkrav med et kapitaltilleg

eller ved at anvende sarlige parametre i opgerelsen af solvenskapitalkravet.

(f) Oplysninger om pabudt kapitaltilleeg eller brug af seerlige parametre i solvensopgorelsen
lkke relevant, jf. ovenfor.

(g) Oplysninger om minimumskapitalkravet
Minimumskapitalkravet ligger pa det det nedre band pa 25 % af solvenskapitalkravet (MCR floor).

Tabel 14: Minimumskapitalkrav

Mio. kr. 31.12.2016
MCR Linear -3.462
MCR cap 829
MCR floor 461

Combined MCR 461
Absolute floor of MCR 28

Minimumskapitalkrav 461

(h) Veesentlige cendringer i solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet

Solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet er faldet lsbende gennem 2016. Processen omkring vedta-
gelsen af overgangsreglerne for aktierisiko betad, at reglerne farst tradte i kraft 1. april 2016. Dermed kunne
virksomheden ikke anvende overgangsordningen for type 2 aktierisiko i 1. kvartal 2016, hvilket betgd at sol-
venskapitalkravet var midlertidigt hgjere i ferste kvartal.

I lgbet af 2016 blev solvenskapitalkravet derudover mindsket som fglge af flere kommuners omvalg fra ga-
ranteret til ugaranteret genforsikring. Samtidig har omlagninger af investeringsportefeljen til at indeholde
farre securitiseringer medfert et fald i basissolvenskapitalkravet og dermed ogsa i SCR og MCR.

E.3 Lobetidsbaserede aktierisici
Virksomheden anvender ikke delmodulet for Igbetidsbaserede aktierisici til beregning af solvenskapitalkravet.

Virksomheden anvender hverken en fuld eller partiel intern model.

E.4 Forskelle mellem standardformlen og en intern model
Virksomheden anvender hverken en fuld eller partiel intern model. Solvenskapitalkravet er saledes alene op-
gjort ved brug af standardmodellen.

E.5 Opfyldelse af minimumskapitalkravet og solvenskapitalkravet

(a) Minimumskapitalkravet

Virksomheden har opfyldt bade minimumskapitalkravet og solvenskapitalkravet med bred margen gennem

hele 2016. Figurerne nedenfor viser stgrrelsen af hhv. SCR og MCR i forhold til den basiskapital, der kan an-
vendes til at dekke solvenskravet. Fx var basiskapitalen 8,86 gange sterre end MCR i 1. kvartal svarende til
en overdakning pa 886 %.
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Figur 4: Dekningsgrad af SCR i 2016 Figur 5: Dekningsgrad af MCR i 2016
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Arsagen til det lavere niveau for overdakningen i 1. kvartal 2016 er, at overgangsordningen for beregning af
aktierisiko ikke var fuldt implementeret i lovgivningen endnu.

E.6 Andre oplysninger
Der er ikke andre vaesentlige oplysninger at tilfgje til ovenstaende gennemgang af Sampensions styring af
kapitalgrundlag og kapitalkrav.
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Tabelbilag

Balance
Solvens II-vaerdi
Aktiver Coo10
Immatarialle aktiver ROQ30 0
Udzkudte ckatteaktiver RO040 0
Penzionsmasagt oversknd RO050 0
Materiella anl=gzakiiver, som besiddes til eget brug RO060 0
Investeringer (bortzet fra aktiver, der besiddes i forbindelze med indsksragularede og unit-linked aftalar) ROOT0| 180.1035.044. 77
Ejendomme (bortset fra til eget brug) RO030 0
Basiddelsar 1 tillmyttedsa selskaber, herunder kapitalinteresser RO090| 13.311.23851
Alctiar RO100| 380431514
Aktier — noterada RO110| 2163826621
Aktier — unoterade RO110| 1.636.04893
Obligationer RO130| 3269447372
Statzoblizationer RO140| 42287213568
Erhrvervzobligationar RO150| 2844255172
Btrukturerede verdipapirer R0160 0
Sikrade vardipapirer RO1T0| 1196424832
Kellektive investeringzmstitutter RO180( 2024584599
Deerrvater RO190| 3546472406
Indskud, bortzet fra likvider ROZ00| 433343334
Brige Investeringsr ROI10 0
Aktiver, der besiddes i forbindelze med indaksregulerade og unit-linked aftalar RO210| 3023812346
Lin, herunder realkreditlin RO230| 1.697.963,67
Policalin RO240 )]
Lin, herunder realkreditlan, til firsiske personer RO250 1]
Andra lin, herunder realkreditlan RO260| 1.697.963.67
EBeleb, der kan tilbagekr=ves 1 henhold 4l genforsikringzafialer fra: ROIT0 0
Skadesforsikring og sygeforzikring svarande il skadasforsikring ROZ50 0
Skadesforsikring undtagen sygeforsikring R0290 0
Sygeforsikring svarende fil skadesforsikring R0300 0
Livsforsikring og sygeforsikring svarende til livsforsikring, undtagen syzeforsikring oz mdsksregulerst oz unit-linke=d (R0310 0
Sygeforsikring svarendes til livsforsikring RO30 0
Livsforsikring, undtagen sygeforzikring og indeksreguleret og unit-linked R0330 0
Lresforsikring, indeksreguleret og unit-linked R340 0
Indskud il cedenter R03s0 0
Tilgodehavender fra forsikringer og maglere RO360| 260.5532 35
Tilgodehavender fra ganforsikring RO370 0
Tilgodehavender (handel, ikke forsiboms) R03%0 86B8.751.3
Ezne aktier (som baziddes direkte) R0390 0
Forfaldne beleb vedrorande kapitalgrundlazsalementer eller garantikapatal, der er indkaldt, men endnu ikke indbetalt R0400 0
Likvider RO410| 5433411383
Alle evrige aktiver, tkke anfert andetstads RO420( 334.501,14
Aktiver 1 alt ROS00( 268.963.793.71
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Forpligtelser
Forzikringam®szsize hensztialser — Skadezforsikring
Forsikringsma=szige henzattelsar — Skadesforsikring (undtagen sveeforsikring)
Forzikningemassize hens=ttalzer beragnet under at
Bedste zkem
Fisikomargin
Forsikringsm=szige henzzttelsar — Sveeforsikring (svarende til skadesforsikring)
Forzikmingsmmssize hens=ttalser beragnst under at
Bedste skom
Fisikomargin
Forzibmingsmzssize hens=tielser — Livsforsikring (undtazen mdeksregulerst oz unit-linkad)
Forsikringsm®szige henzattelsar — Sygeforsikring (svarende til livaforsikring)
Forzikringsmasssize hens=ttalser beregnet under at
Bedstz skem
Fisikomargin
Feorsikringsmaszige henzattelsar — Livaforsikring (undtagen sveeforsikring oz indeksregulerst og umit-linked)
Forzikningemassize hens=ttalzer beragnet under at
Bedste zkem
Fisikomargin
Forzikringamaszsize hens=ttalser — Indeksregularet oz unit-linked
Forsikringsm=szige henzmttelsar beregnet under et
Badste sken
Risikomargin
Eventualforpligtelser
Hensmttelser, som ikke er forsikrmgsm®ssize hens=tialser
Pensicnsforplistelser
Indskud fra genforsikringsselskaber
Udskudte skatteforpligtalsar
Derivater
Gzld til kredifinstitutter
Andre finanzielle forpligtelser end z=ld til kreditinstitutter
Forpligtalzer vedrerende forsikringer oz maglers
Formpligtelzer vedrerende genforzikring
Forpligtalzer (handel, ikke forsikning)
Eftarztillat g=ld
Efterstillet g=ld ikke medregnat i basiskapitalgrundlaget
Efterstillet z=ld medreznet 1 basiskapitalgrundlazet
Alle gvrige passiver, ikke anfort andetsteds
Passiverialt

Overskydende aktiver i forhold til passiver

CO0010
RO£10 0
RO510 0
RO£30 0
RO£40 0
RO550 0
RO£60 0
RO270 0
RO280 0
RO290 0
RO600| 110.409.283.18
RO610 0
RO610 ]
R0630 0
R0640 0
RO650| 110.409.293 13
RO660| 38.317.138.45
RO6T0| 71.714.634,13
RO650 37 470,7
RO690| 74.520.732,87
RO700| 74.520.732,87
RO710 0
RO710 0
RO740 0
RO750 0
ROT60 ]
RO7T0 0
ROTE0 ]
RO790| 41.014.214.59%
ROS00| 32.342.693.85
RO810| 151690648
RO0810 66.371 83
R0830 0
RO840| 666.877.76
R0850 0
RO§60 0
RO8T0 0
RO880 145.105,7
RO%00| 261.082.246.75
R1000| 7.881.54697
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Branche vedrerende: Livsforsikringsforpligtelser Livsgenforsil Lalt
Sygeforsikring Forsikring med Tndeksreguleret og naitlinked | 4 0 oo o o [ Anouiteter hidrarende fra skadesforsikringsafialer og || Annuiteter hidrorende fra skadesforsikringsaftaler og relateret ti Sygesenforsikrine Livspenforsikrine
ok = gevinstandele forsikring = relateret til sypeforsikringsforpligtelser andre forsil ligtelser end sygeft gsforpligtelser e = = =
210 C0220 C0230 0240 C0250 0260 C0270 C0280 C0300

Tegnede premier

Brutte R1410) 0 3.130.248,52 5.098.244,84 0 [ 0 0 9.017.227.8

Genforsikringsandel [R1420] 0 396 84 0 [i [i 0 0 396,84

Netto [R1500] 0 3.129.851.68 5.093244.84 [ [ 0 0 788 73444 9.016.830.96
Prenicing I

Brutto [Ra510) 0 0 0 [ [ 0 0 0 [

Genforsiksingsandel [R152 0 [ 0 0 0 0 0 0 0

Netto [R1600] 0 0 0 q [i 0 0 0 [i
[Erstamingsudgifter N

Brutte [R1s10] 0 4.595.802,05 2.035.65L3 [i [i [} 0 1310.808 7.942361.56

Genforsikringsandel [R1620] 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Netto R1700) 0 4.595.002.05 20356515 0 [ 0 0 1310808 794236156
Endringer i andre
forsikringsmessige hensattelser

Brutio [R1710) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Genforsikringsandel [R1720 0 0 0 [} q 0 0 0 q

Netto [1800] 0 0 0 [} [} 0 0 0 [}
(Omkostninger | 0 162.207,85 152.739,88 [ [ 0 0 70.523,89 385.471,62
Andre omkostninger [R2500]] 9.054,72
[Samlede omkostninger [R2600]] 394.526.34
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Hjemland | Top 5-lande (efter veerdien af tegnede bruttoprzmier) - livsforsikringsforpligtelser |[Top 5 i alt og hjemland
CO0150 C0160 COo170 C0180 C0190 C0200 C0210
[R1400]
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 €0270 C0280
Tegnede praemier
Brutto IR1410( 5.017.227 8 0 0 0 0 4] 9.017.2278
Genforsikringsandel IR1420| 39684 1] 1] 0 0 1] 396,84
Netto IR1500(/9.016.830,56 0 0 0 0 0 9.016.830.96
Prazmieindtzgter 0
Brutto IR1510 0 0 0 0 0 4] 4]
Genforsikringsandel IR1520 0 i} [i} 0 0 0 i}
Netto IR1600 0 0 0 0 0 0 ]
Erstatningsudgifter 4]
Brutto IR1610(|7.942.361.56) 0 0 0 0 0 7.942.361,56
Genforsikringsandel IR1620 0 1} Q 0 0 0 Q
Netto IR1700(7.542.361,56 0 0 0 0 0 7.942.361,56
Endringer i andre forsikringsmeassige henszettelser 4]
Brutto IR1710 0 0 0 0 0 0 0
Genforsikringsandel [R1720 0 0 0 0 0 0 0
Netto IR1800 0 0 0 0 0 0 0
'Omkostninger IR1900| 385.471.62 ] a 0 0 ] 385.471.62
Andre omkostninger IR2500) 9.054.72
Samlede omkostninger IR2600 394.526.34




for li

og SLT-sy;

Forsikringsmassige hensattelser beregnet under et

Samilet belab, der kan tilbagekraves i henhold til
senforsikring fra SPV'er og finite reinsurance, efter justering

for forventede tab som felge af modpartens misligholdelse i
forbindelse med i i beregnet
under et
Forsikringsmessige henszettelser beregnet som summen af
bedste sken og risikomarginen
Bedste skan
Bedste bruttosken
Samlet belab, der kan tilbagekreeves i henhold til

SPV'er og finite rei efter justering

for forventede tab som folge af modpartens mislighdldelse

Bedste skon minus belob, der kan tilbagekraves i henhold il
i SPV'er g finite rei —Iakt

Risk Margin

grsilu‘ingxmmlsige henszttelser
Forsikringsmassige hensattelser beregact uader et
Bedste skon
Risikomargin

Forsikringsmassige henszttelser — i alt

RO010|

R0020|

R0030|

RO080|

R0090|
RO100|

RO110|
RO120|
RO130|
R0200|

I|
143 885.767.32

14388576732 0 0 0 O 0

[ o [ ¢ 1|
s o o [ o L o |
[ o [ o Py o

143 885.767.32

1 o [ o |

R - Syzeforsikring (direkte
Indeksrs t it-linked forsikering Anden livsforsikring - -
egulerst og unit 2 o 4 ; fra Talt (anden virksomhed) teter hidrarende fra IT alt ilerd
Fo[s!‘hing med Aftaler uden|[ Aftaler med Aftaler uden|[ Aftaler med slcadesfoxsilqingsaﬁnler og relateret til A(icepr;emi I.imfonilcrhg end Aftaler uden|| Aftaler med]| yeaganfor sikeringsafaler op relateret (sccepteret !\‘_;l_em]l il
gevinstandele optioner optioner optioper || cpticner n end y optioner optioner Hl i i ikring) i ilcr
eller eller eller eller syzeforsikringsforpligtelser herunder unit-linked) eller eller
carantier || garantier carantier || garantier garantier || garantier
C0020 C0030 Co040 C00%0 Co100 C0150 C01%0 C0200 C0210
100369175 ||74.920.782.87 0 373114967 11323797131 0 0

‘ 0
o

143 885.767.32

’ ‘

-72.171.133.19

a

.‘ ’
10 I D

(5057 o0 77520 oo || 0 [

373114967

185.330.076,14
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Virkning af langsigtede garantier og overgangsforanstalminger

Beleb med langsigtede garantier og Virlning af ov vedrerende forsikri Virlming af ov Virlmning af volatilitetsjustering sat til || Virkning af matchtilpasning sat 6l
overgangsforanstaltminger henszttelser rentesatsen nul nul
Co010 C0030 C0050 C0070 C0090

[Forsikringsmzessige henszttelser |[Ro010] 185330076 [} q 79.028 0
[Basiskapitalgrundlag |[Rooz0] 7881547 0 0 79.028 0
[Anerkendt kapitalgrundlag til opfyldelse af [Roosd - 831547 o o 9028 0
av [Ro09q] 1.843.019 ] 0 -358.802 0

[Anerkendt kapitalgrundlag il opfyldelse af — - o o 9028 0
italkrav [Ro110) 460.754,7 0 0 8972299 0
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Kapitalgrundlag

Basiskapitalzrundlag for fradrag af kapitali i finansierings- og kreditinsti som oml

Stamaktiskapital (uden fradrag af egne aktiar)
Orverbours ved emission vedrarende stamaktiekapital

dning (EU) 2015133

1

ven, og som ikke opfylder kriterierne for klassificering som kapitalzgrundlag i henhold til Solvens IT
ven, og som ikke opfylder kriterieme for klassificering som kapitalgrundlag i henhold til Solvens I

1

b

G ikapital oz medlemshidrag aller tilsvarende basizkapitalenmdlazsel for g
Eftarstilleda zenzidize madlemskonti
Ovarskudzkapital
Pr=ferenceaktier
Orvarkurs ved emiszion vedrarende prafarenceaktiar
Afstemningsrazerve
Eftarstillet g=ld
Et beleb svarende til vardien af udskudte skatteaktiver netto
Andre, ikke ovenfor ansivne kapitalerundl ! godkendt zom bamkapnzlzrundlaz af tilsynsmyndigheden.
Kapitalgrundlag jf. regnskabet, som ikke Imr d i afs
Kapitalgrundlag jf kabet, som ikka ber mad i
Fradrag
Fradrag de kapitaln 1f 1ermzs- oz kradits
Samlet basiskapitalgrundlag efter fradrag
Supplerende kapitalgrundlag
Uhbatalt og ikkemdkaldt stamaktiskapital, zom kan krzves indkaldt
Tikeindbetalt oz ikkemdkald ikapital oz ikkeindbetalte oz lkdkeindkaldt {lemsbidrag sller tilsvarende basizk

Ubetalte og ikkeindkaldte preferanceaktier, som kan kreves mdkaldt
En juridizk bindende ﬁmphzlae]ae til at tegne og betala for efterstillat z=1d efter anmodning

Remburser oz henhorends under artikel 96, stk. 1, nr. 2), i direktiv 2009/138 EF

Remburser oz ier iklce henherands under artikel 96, stie. 1, nr. 2), i direletiv 2009/138EF

Indkaldelse =f supplerande bidrag hos medl henherende under artikel 96, stk 1, ur. 3), i direktiv 2008/138/EF
Indkaldelse hos medl f supplerends bidrag ikke henhorende under artikel 96, stk 1, nr. 3), i direktiv 2009/138/EF

Andra former for supplerande kapitalenmdlaz

Samlet supplerende kapitalgrundlag

Til radighed stiende og anderkendt kapital dl:
Samlet til radighed stiends kapital dlag il cpfyldalse af solvenskapitalkravet
Sarmlet il ridighed stiends kapitalzrandlag til opfyldslse 2f minimumskapitalkravet

Samlet anerkendt kapitalzrundlaz til opfyldelsa af selvenskapitalkravet
Samlet anerkendt kapitalzrundlaz til opfyldelsa af minimumekapitallravet
Solvenskapitalkrav
Minimumskapitalkrav
Forhold mellem anerkendt kapitalerundlag og solvenskapitalkrav
Forhold mellem anerkendt kapitalzrundlag og minimumskapitalkrav

Afstemningsreserve
Orvarskydenda alktiver 1 forhold il passiver
Ezne aktier (zom besiddes direkta og indirekte)

Fi lige udbytter, ndlodni og gebyrer
Andrebasuhplh]gmnﬂ]agsdementu

ing for de kapitalgrundlagselementsr i forbindelss med matchtilpasni ljer og ring-fenced fonds
Afstemningsreserve

Forventet fortjeneste
Forventet forfjeneste indsholdt 1 fremtidize premisr — Livsforsikring
Forventet forfjeneste indeholdt 1 fremtidize pramisr — Skadesforsiloms

Samlet forventet fi indeholdt i fremtidi

Talt |[Tier ] — Ubegrmnset|[Tier 1 — Begransef|[Tier 2|[Tier 3]

R0110
R0130
R0140
R0160

R0290[7 35154657 788134637 |I|
)

R0300

. som kan kraves indkaldt R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0330

R400

RO500
ROs10
Rs40(7
Rs50(7
R0580
R0600
RO620
R0640

ROT00
RO710
RO7I0
R0730
RO740
RO760

RO7TT0
R0780
R0730

ol|lalla|lo||lo|o] el =

[Tier 1 — Ubegr=nset|[Tier 1 — B.gmnmﬂriu- 2|[Tier 3

7.881.546.57
7.881.
7.881. 3469.

251546,

7.
184301838
1607547
428
17,11

Coneo

7.881.546.57

7.

255 4]
0
5,422 291 55

—— [covilcoe

7.881.534657
7.881.34657
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Solvenskapitalkrav — For selskaber, der anvender standardformlen

Markedsrisici

Modpartsrisici
Livsforsikringzrisici
Sygeforsikringsrisici
Skadesforsibringsrisici
Diversifikation

Rizici pd immaterielle alktiver
Prim:zrt solvenskapitalkrav

Beregning af solvenskapitalkravet

Operationelle risici

Forzikringsmassige henz=ttelsers tabsabsorberende evne

Udskudte skatters tabzabsorberande evne

Kapitalkrav for aktiviteter omfattet af artikel 4 i direktiv 2003/41/EF
Solvenskapitalkrav elsklusive kapitaltillzg

Allerede indfert kapitaltillzg

Solvency capital requirement

Andre oplysninger om solvenskapitalkravet

Kapitalkrav for delmodulet for lebetidsbaserede aktierisici
Samlede teoretiske solvenskapitalirav for den resterende del
Samlede teoretizke solvenskapitaliorav for ring-fenced fonde
Samlede teoretiske solvenskapitallrav for matchtilpasningsportefaljer

ROOLO
RO020
R0030
RO040
RO0Z0
RO060
RO0OT0
RO100

RO130
RO140
RO150
RO160
RO200
RO210
RO0220

RO400
RO410
RO420
RO430

Diversifikationseffekter som folge af sammenlzgning af teoretiske solvenskapitalkrav for ring-fenced fonde med henblik pa artikel 304 R0440

|Brulmsol\'enskapim]]u-m'||Se]skab&speci.ﬁkke paramelr‘e"ﬁFnrenklingeﬂ
Con40 C0090 C0100

RTINS
e e
3.832.955,96 Ingen Ingen
0 Ingen Ingen
0 Ingen Ingzen
EREERUNERN B o e
0 | —
TR E R N
Co100
312.324,08
-12.706.549,07
-37.348.41
0
1.543.018.8
0
1.843.018.8
e
0
0
0
0
0
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Linezert formelel for livsforsikri ogli forsikringsforpligtel

MCRL Rl I GRS
Bedste skan og forsikringsmassige henszttelser beregnet under et, netto (dvs. med fradrag afgenforsi.kxi.ng.-’SP\-"er)” Samlet risikosum, netto (dvs. med fradrag af genforsikring/SPV'er) |
C0050 | C0060
Forpligtelsr s gevistandele — Garaterede yieles ka1 T 2661756 e |
Forpligtelser med gevistandele — Fremtidige dsionsre ydesr oz TECETEY |
Forpligtelser i tillknytning til indeksreguleret og unit-linked forsikring [Ro230) 74920 782,87 [
Andre livs- og =¥, ikringsforplistelser og livs- og ikring=forplig M

Riskoman it el soriins. o lsgenfrsiings ol R e ]

Beregning af det samlede minimumskapitalkrav

Coo70
Line®st minimumskapitalkrav RO300 | -3.462.331.34
Solvenskapitaficrav RO310 | 184301838
Loft for minimumskapitallray R0320 829.338.46
Bundgrense for minimumskapitalloray RO330 460.754,7
Komb i talleray R0340 460.754,7
Absolut bundgrense for minimumskapitatirav R0O350 27.507.28

Coo70
Minimumskapitalkrav [Ro400 | 460.7547
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