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Ledelsesberetning
1. halvar 2016 i korte traek

Ferste halvar 2016 var pavirket af uro pa de finansielle markeder. Bade aktie- og rentemarkederne var i
haj grad praget af dels usikkerhed omkring den globale skonomiske vaekst, og dels af usikkerhed
omkring Storbritanniens afstemning om fortsat EU-medlemskab. Det medfarte rentefald samt fald i
kurser pa europaiske aktier. De faldende renter betgd, at Sampension fik en gevinst pa afdekningen

af renterisikoen pa pensionsforpligtigelserne i det traditionelle gennemsnitsrentemiljg, hvilket dog

delvist modsvares af en stigning i markedsvardien af hensattelserne. Afkast pa investeringsportefal-

jerne var beskedne i 1. halvar. Kunderne i livscyklusproduktet 3 i 1 Livspension opnaede afkast mellem

-0,3 % og 1,2 %.

Premierne steg med 15,4 % i forhold til 1. halvar 2015. Det skyldes isar en positiv udvikling drevet af

premier samt hgjere indskud.

Udbetalte ydelser er steget i forhold til 1. halvar 2015. Det skyldes isar indregning af gruppelivsydel-

ser.

Hovedresultat i 1. halvar 2016 fremgar af felgende tabel:

*Data er @endret til 01012016

**Oplyses ikke, da solvensregler ikke var geeldende

Udvalgte hoved- og nggletal 30. juni 30. juni|31. december
2016 2015 2015
Mio. kr.
Lebende praemier 3.711 3.285 6.642
Indskud 592 396 1.253
Premier direkte forsikring 4.303 3.681 7.895
Premier indirekte forsikring 299 307 702
Premieri alt 4.602 3.988 8.597
Udbetalte ydelseri alt 4.193 3.603 7.216
Investeringsafkast i alt 8.753 2.958 3.021
Investeringsaktiver, netto 183.384 172.349 173.894
Hensattelserialt 179.685 170.576 171.543 *
Balance i alt 263.810 254.532 249.624
Pct.
Investeringsafkast for pensionsafkastskat (PAL)
Markedsrente -0,3til 1,2 1,3 til 8,1 1,41l 5,2
Markedsrente gnst. i alt 0,8 4,7 3,6
Traditionel gennemsnitsrente far renteafdaekning 0,5 2,2 2,2
Gennemsnitsrente 7,9 0,1 0,6
Traditionel gennemsnitsrente 10,4 -1,0 1,0
Omkostningeri procent af hensaettelser 0,05 0,05 0,10 *
Omkostninger pr. forsikret (kr.) 209 205 412
Solvensdakning (Solvens Il) 287 b 252 *




Udvikling i investeringer

Den internationale konjunktursituation og udviklingen pa de finansielle markeder

Den globale gkonomi voksede i 1. halvar af 2016 i et moderat tempo. Vaksten var isar i de udviklede

gkonomier primart drevet af indenlandsk efterspgrgsel. Opsvinget i euroomradet fortsatte med mode-
rat staerk vaekst i BNP i 1. kvartal 2016, hvilket dermed var tolvte kvartal i traek. Inflationen ligger fort-

sat meget lavt.

Pengepolitiske lempelser stimulerer fortsat den gkonomiske aktivitet. Den Europaiske Centralbank
besluttede pa et mgde i marts en udvidelse af et opkeabsprogram for vaerdipapirer, bl.a. med en tilla-
delse til opkeb af virksomhedsobligationer med “Investment grade” status. | USA startede en normali-
sering af pengepolitikken ved udgangen af 2015 og mere var forventet, men store bevagelser pa de
finansielle markeder i starten af aret og senere en usikkerhed i forbindelse med Storbritanniens af-
stemning om medlemskab af EU fik den amerikanske centralbank til at udskyde yderligere rentestig-
ninger.

Den urolige start pa de finansielle markeder i arets begyndelse viste sig ogsa pa bade de tyske og dan-
ske rentemarkeder. Eksempelvis faldt den 30-arige tyske statsrente fra 1,5 % ultimo 2015 til i under-
kanten af 0,4 % ved udgangen af 2. kvartal.

De lavere renter betad, at Sampension fik en gevinst pa afdekningen af renterisikoen pa pensionsfor-
pligtigelserne i det traditionelle gennemsnitsrentemiljg, hvilket efter PAL-skat stort set modsvares af en
stigning i markedsvardien af de tilsvarende livsforsikringshensattelser.

Det amerikanske aktiemarked steg med 3,8 % forholdsvist paent i 1. halvar 2016, mens aktierne i euro-
omradet skuffende gav et afkast, der var negativt 9,4 %. | emerging markets steg aktierne under ét
med 5,9 %. Storbritanniens beslutning om at traede ud af EU fgrte ogsa til fald pa aktiemarkederne og i
vaerdien af det britiske pund. Sampension var dog i al vaesentlighed afdaekket overfor kursaendringen i
pundet.

Sampensions investeringer

Sampension har ikke i halvaret vaesentlig ®ndret den samlede investeringsrisiko eller forvaltningsstra-
tegi, men udvikler fortsat sin portefglje af direkte investeringer bade inden for lan, unoterede aktier og
ejendomme.

Sampension kebte sammen med investeringsselskabet EQT og andre medinvestorer i 2. kvartal 2016
aktiemajoriteten i softwarevirksomheden Sitecore, som leverer web content management og customer
experience management software.

Sampension kgbte ligeledes boligudlejningsejendommen Lyngby Sgpark beliggende i Kongens Lyngby
med samlet 150 lejemal. Ejendommen er kebt som et lav-risiko aktiv, hvor genudlejningsrisikoen er
meget begranset.

Desuden har Sampension kgbt ejendommen Stremmen beliggende i Ngrresundby i Aalborg. Ejendom-
men er kgbt som et lav-risiko-aktiv udlejet pa en lang lejekontrakt med en ankerlejer samt 17 gvrige
lejere. Ejendommen er fuldt udlejet.

Derudover har Sampension i 2. kvartal leveret senior funding (direkte langivning) til en portefalje af
finske logistikejendomme.



Investeringsstrategi og produkter

Sampensions investeringsstrategi sigter mod at levere det hgjeste afkast inden for de enkelte produk-
ters givne risikorammer, under hensyntagen til Sampensions politik for ansvarlige investeringer.

Sampensions opsparingsprodukter bestar overordnet af:

Produkter Investeringer og afkasttilskrivning
Mavrkedsrente Kunderne far lgbende tilskrevet det faktisk opnaede afkast

Livscyklusproduktet 3 i 1 Livspension | Sampensions hovedprodukt, hvor opsparingen fordeles pa
argangspuljer efter kundernes alder samt investeringspro-
fil efter kundens eget valg

Unit link produktet Linkpension Kunderne kan valge, hvilke investeringsfonde opsparingen
placeres i
Gennemsnitsrente Kunderne far tilskrevet en depotrente, som udjavner det

faktisk opnaede afkast over tid
Ugaranteret genforsikring Produktet indeholder afdekning af inflationsrisiko i forhold
til arbejdsgivernes fremtidige pensionsforpligtelser

Traditionel gennemsnitsrente Produktet omfatter pensionsordninger med hensigtserklae-
ringer, garanterede direkte forsikringer samt garanteret
genforsikring

De to miljger med henholdsvis markedsrente og gennemsnitsrente deltager i al vaesentlighed i de
samme investeringer, blot med forskellig vaegt og volumen. 3 i 1 Livspension og ugaranteret genforsik-
ring har samlet set en forholdsmaessig sterre andel af investeringerne i risikofyldte aktiver end det
traditionelle gennemsnitsrentemiljg. Det vil medfare starre udsving i de arlige afkast i 3 i 1 Livspension
og ugaranteret genforsikring, men ogsa et forventet hgjere langsigtet afkast.

Det samlede resultat af investeringer i Sampension for 1. halvar 2016 var pa 8,8 mia. kr. far PAL mod
3,0 mia. kr. i samme periode aret fgr. Nedenfor er vist fordeling af resultat pa miljger:

Resultat af investeringer 1. halvar 1. halvar
Mio. kr. 2016 2015
3i1 Livspension 507 2.905
Linkpension -1 14
Ugaranteret genforsikring 159 684
Traditionel gennemsnitsrente:

Investeringsportefglje 323 1.678

Afdakningsportefalje 7.763 -2.323
Samlet resultat 8.753 2.958

Forskellen vedrgrer primaert resultatet af renteafdaekningsportefgljen som falge af &ndring i rentenive-
eau. | modsat retning trakker resultat af investeringsportefaljerne, som i 1. halvar 2016 var vasentlig
lavere end i 1. halvar 2015.



Investeringsafkast i markedsrentemiljoet

Livscyklusproduktet 3 i 1 Livspension

I 3i1 Livspension tilpasses investeringerne lebende kundens alder i argangspuljer med hver sin sam-
mensatning af investeringsaktiver. Kunden kan valge mellem tre forskellige investeringsprofiler - lav,
moderat og haj.

Der er fastsat risikorammer for de enkelte argangspuljer, sa de yngste argange har et afkastmal taet pa
aktiemarkedet (men mindre risiko gennem risikospredning), og de aldste argange har en risiko tat pa
obligationsmarkedet (men et hgjere forventet afkast gennem risikospredning). Det er tillige et mal, at
aktivsammensatningen for de yngste argange pa lang sigt skal beskytte mod, at inflationen udhuler
pensionen.

Investeringerne i 3 i 1 Livspension er - ud fra kundernes valg af risikoprofiler og fordeling pa argangs-
puljer - fordelt pa tre basisfonde: aktier, obligationer og alternativer.

Det samlede investeringsafkastet far PAL for 3 i 1 Livspension blev 0,8 % for 1. halvar 2016.

Basisfonden aktier gav et negativt afkast pa 0,6 %, primart trukket ned af skuffende afkast pa bersno-
terede aktier. Afkastet pa basisfonden obligationer blev positivt pavirket af periodens rentefald og blev
pa 1,3 %. Basisfonden alternative investeringer gav et afkast pa 2,4 %, hvor specielt eiendomme gav et
pant afkast.

3i 1 Livspension gav i fgrste halvar 2016 positive afkast i de fleste drgangspuljer pa tvaers af investe-
ringsprofiler. De yngste argangspuljer, som har en hgjere andel i aktier, opnaede pa grund af det lave
afkast pa barsnoterede aktier det mindste afkast, hvorfor de yngste argange med hgj risiko som de
eneste fik et negativt afkast.

Afkast for 1. halvar af 2016:

Argangspuljer 3 i 1 Livspension, udvalgte Investeringsprofil

Afkast i pct. Lav Moderat Haj
25 ar 0,7 0,2 -0,3
45 ar 0,8 0,4 0,0
64 ar 1,2 1,2 1,1

Unit link produktet Linkpension

I Linkpension kan kunderne selv valge, hvordan opsparingen investeres. Kunderne kan valge mellem
forskellige aktivtyper, fordelt pa kategorierne obligationer, aktier, blandede afdelinger, og fordelt pa
lande og sektorer. Blandt de fonde, hvor Sampension valger investeringssammensatningen, kom de
hgjeste afkast i fonden Konstant og fonden med udlgb i 2025 med henholdsvis 4,1 % og 2,6 %. Blandt
afdelingerne i Sampension Invest opnaede afdelingerne GEM Il (Global Emerging Markets aktier) og
Obligationer et afkast pa henholdsvis 8,7 % og 5,6 %.

Investeringsafkast i gennemsnitsrentemiljoet
Ugaranteret genforsikring

Ugaranteret genforsikring afdaekker risici knyttet til tjenestemandspensioner. Tjenestemandspensioner
reguleres med lgnudviklingen, hvilket udger en vasentlig risikoparameter for eksempelvis en kommu-



nes forpligtelser. Kommunens udbetalinger til tjenestemandspension forages over tid og vil ages yder-
ligere, hvis den fremtidige lenudvikling bliver hgj. Investeringsstrategien har to formal:

e At mindske risikoen for, at afkastet bliver lavere end stigningen i kommunens genforsikrede
forpligtigelser, som reguleres i takt med lgnudviklingen (afdaekning af inflationsrisiko).

e At sigte efter det hgjeste afkast, der er foreneligt med afdakningen af inflationsrisikoen pa
kommunens forpligtigelser.

Aktivallokeringen fastlegges ud fra kommunernes fremtidige udbetalingsprofil.
Investeringerne knyttet til ugaranteret genforsikring gav i ferste halvar 2016 et afkast pa 0,5 %.

Ugaranteret genforsikring investerer i de samme basisfonde som 3 i 1 Livspension samt basisfonden
inflation. Basisfonden inflation har en allokering mod indeksobligationer mv., som har til hensigt at
afdekke den kortsigtede inflationsrisiko pa forpligtelserne. Denne basisfond, som med mere end 40 %
udger den starste andel i portefaljen i ugaranteret genforsikring, gav et afkast pa 0,2 % i ferste halvar
2016.

Traditionel gennemsnitsrente

Det traditionelle gennemsnitsrentemiljg omfatter hensattelser med og uden garanti. Investeringsstra-
tegien er fastlagt ud fra to vaesentlige hensyn i prioriteret reekkefglge:

e At opna en hgj grad af sikkerhed for, at Sampension pa savel kort som lang sigt kan opfylde
de pensionsmassige forpligtelser og hensigtserklaeringer.

e At tage investeringsmaessige risici med forventning om et hgjere afkast.

Hensattelser til pensioner opgeres til markedsvaerdi. Det indebarer, at vardien er afhangig af rente-
niveauet. For at begranse denne risiko har Sampension en selvstendig afdekningsportefglje. Malet
med portefaljen er at opna en hgj grad af sikkerhed for, at Sampension kan leve op til de garantier og
hensigtserklaeringer, som er afgivet overfor kunderne.

Investeringsportefaljen i traditionel gennemsnitsrente gav et tidsvagtet afkast pa 0,5 %, men afkastbi-
draget fra afdekningsportefaljen endte pa 9,5 % som felge af fald i de lange renter. Det samlede resul-
tat af investeringsportefaljen, afdekningsportefaljen og &ndring i tilsvarende hensattelser var 2,0
mia. kr., svarende til 2,6 % efter PAL (balanceafkast).

Resultat, solvens og kapitalgrundlag

Resultat og egenkapital

Sampensions resultat (samlede totalindkomst) blev i 1. halvar 2016 et underskud pa 24 mio. kr. efter

skat mod et underskud pa 254 mio. kr. i 1. halvar 2015. Underskuddene i begge perioder skyldes tilde-

ling af bonuskapital til kunderne, som omkostningsfagres i henhold til regnskabsreglerne.

Herudover bestar periodens resultat af egenkapitalens forholdsmassige andel af periodens afkast af
investeringsportefaljen samt risikoforrentning i henhold til kontributionsprincippet. For garanterede
gennemsnitsrentekontrakter tildeles egenkapitalen og bonuskapitalen (kapitalgrundlaget) en risikofor-
rentning pa 0,5 % af kontraktens depotandele med en grundlagsrente pa mindst 4,25 % plus 0,24 % af



kontraktens depotandele med en grundlagsrente under 4,25 %. Kapitalgrundlaget tildeles ikke risiko-
forrentning for ugaranterede kontrakter eller for omkostnings- og risikogrupperne. | det omfang, det
ikke er muligt at indregne fuld risikoforrentning til kapitalgrundlaget i henhold til kontributionsbe-
kendtggrelsen, reduceres belgbet uden mulighed for at indhente belabet i efterfalgende ar.

Moderselskabets egenkapital udgjorde 3,7 mia. kr. bade pr. 30. juni 2016 og ved udgangen af 2015.
For koncernen udger egenkapitalen 4,8 mia. kr. pr. 30. juni 2016 mod 7,0 mia. kr. pr. 31. december
2015. Forskellen mellem koncernens og moderselskabets egenkapital vedrarer minoritetsaktionaerers
andel, som vasentligst skyldes, at Lanmodtagernes Dyrtidsfond har investeret i Sampension Invests
afdeling Globalt aktieindeks. Faldet i koncernens egenkapital kan henfares til, at Lenmodtagernes Dyr-
tidsfond har reduceret sin investering i Sampension Invests afdeling Globalt aktieindeks.

Solvenskrav og kapitalgrundlag

Solvens Il tradte i kraft med virkning fra 1. januar 2016. Solvens Il opererer med bade et primart sol-
venskapitalkrav (SCR) samt et lavere minimumskapitalkrav (MCR). Sampension opgar solvenskravene pa
baggrund af standardmodellen. Overgangen til solvens Il har resulteret i en raekke a&ndringer, hvoraf
de vaesentligst er fglgende:

Aktierisici: Sampension ger brug af overgangsordning for beregning af aktierisici, hvor aktier der er
kabt far 31. december 2015, kan stresses med 22 % i 2016 med en indfasning over 7 ar for bade aktie-
type 1 og 2 til hhv. 39 % og 49 %. Dette medfgrer et lavere risikobidrag fra aktier.

Kreditspand: Sampension har en sterre beholdning af securitiseringsprodukter, der bliver pavirket af
de nye regler. De nye regler stiller krav om ratings fra to ratingbureauer, for solvenskapitalkravet kan
reduceres jf. ratingens kreditkvalitet. Sampension har valgt alene at kabe ratings fra et ratingbureau,
hvilket medfarer et vaesentligt hajere risikobidrag.

Volatilitetsjustering (VA): Sampension har faet Finanstilsynets godkendelse til at anvende VA, som er et
tillaeg til diskonteringsrentekurven, der har til formal at mindske procyklisk investeringsadfaerd. An-
vendelse af VA giver en vasentlig reduktion i stgrrelsen af solvenskapitalkravet.

SCR kravet er opgjort til 3,1 mia. kr. pr. 1. januar 2016, 0,9 mia. kr. hgjere end det hidtil geldende
individuelle solvensbehov (ISB). Solvensdakningen blev herefter pa 252 %. Solvensdakningen er dog
fortsat robust.

Nedenfor er vist solvenskapitalkrav og kapitalgrundlag pr. 30. juni 2016:

Solvenskapitalkrav og kapitalgrundlag

Mio. kr. 30.06.201601.01.2016
Kapitalgrundlag 7.705 7.790
Solvenskapitalkrav (SCR) 2.685 3.086
Minimumskapitalkrav (MCR) 671 772
Overskydende kapitalgrundlag 5.021 4.704
Solvensdaekning i forhold til SCR 287% 252%
Solvensdakning i forhold til MCR 1148% 1010%




Solvensdakningen (kapitalgrundlaget i forhold til solvenskravet) var pr. 30. juni 2016 steget til 287 %.
En vaesentlig del af periodens stigning i solvensdaekningen skyldes, at overgangsreglerne for aktierisici
ikke fuldt ud var tradt i kraft primo januar 2016, men det er sket efterfalgende.

Bonuspotentiale og bonusgrad

Som en falge af implementering af Solvens ll-reglerne er Finanstilsynets regnskabsbekendtgarelse &n-
dret med virkning fra 1. januar 2016, sadan at hensattelserne i regnskabet opggres efter samme prin-
cipper, som anvendes i Solvens Il. Samtidig er der foretaget &ndring i beregning af nggletallet bonus-
grad, sa det nu omfatter bade individuelle og kollektive bonuspotentialer i forhold til kundernes depo-
ter. Tidligere indgik kun kollektive bonuspotentialer i nggletallet.

Nedenfor er vist bonuspotentialer samt bonusgrader fordelt pa kontributionsrentegrupper:

Bonuspotentialer og bonusgrader 30.06.2016 01.01.2016
Mio. kr. % Mio. kr. %
Bonus- Bonus- Bonus- Bonus-
potentialer grader| potentialer grader
Rentegruppe A (gennemsnitlig grundlagsrente 3,5 % - 4,5 %) 2.264 11,3 2.211 10,6
Rentegruppe B (gennemsnitlig grundlagsrente 2,5 % - 3,5 %) 1.829 29,6 1.877 29,3
Rentegruppe C (gennemsnitlig grundlagsrente 1,5 %- 2,5 %) 5.050 45,3 5.115 44,7
Rentegruppe D (gennemsnitlig grundlagsrente 0,5 %- 1,5 %) 1.432 60,6 1.239 64,4
Rentegruppe E (gennemsnitlig grundlagsrente under 0,5 %) 139 213,0 120 2343
Rentegruppe F (ugaranteret) 92 10,2 107 12,5
Traditionel gennemsnitsrente, rentegrupperi alt 10.806 - 10.667 -
Ugaranteret genforsikring 2.028 7,9 2.261 9,3
Samlede bonuspotentialer i rentegrupper 12.834 - 12.928 -

Det er positivt, at rentegrupperne med de hgjeste gennemsnitlige grundlagsrenter har haft en stigning
i bonusgrad i lgbet af 1. halvar 2016.

Praemier, udbetalinger og omkostninger
Udvikling i preemier

Premieindtaegterne i farste halvar 2016 udgjorde 4,6 mia. kr. mod 4,0 mia. kr. i farste halvar 2015.
Stigningen pa 15,4 % vedrarer isar indskud.

Indbetalte praemier Juni Juni

Mio. kr. 2016 2015 Andring i %
Lebende premier 3.711 3.285 12,9
Indskud mv. 592 396 49,7
Preemier direkte forsikring 4.303 3.681 16,9
Preemier indirekte forsikring 299 307 -2,6
Bruttopramier i alt 4.602 3.988 15,4




Lgbende premier er ogsa steget. Det skyldes ekstra indbetalinger i firmapension samt resultatet af
lenstigninger i forbindelse med overenskomsterne, der blev aftalt i 2015.

Forsikringsudbetalinger

De samlede udbetalte ydelser udgjorde 4,2 mia. kr. for 1. halvar 2016 mod 3,6 mia. kr. for 1. halvar
2015. Stigningen vedrarer is®r gruppeliv.

Omkostninger

Sampensions forsikringsmaessige driftsomkostninger udgjorde 89 mio. kr. i 1. halvar 2016 mod 90
mio. kr. i farste halvar 2015. Omkostninger pr. forsikret udgjorde 209 kr. mod 205 kr. i 1. halvar
2015. Omkostninger i procent af hensattelser udgjorde 0,05 %, hvilket er uaendret i forhold til 1. halv-
ar 2015.

Hensattelser til forsikringskontrakter

Hensattelser til gennemsnitsrenteprodukter udgjorde ultimo juni 2016 110,3 mia. kr. mod 104,4 mia.
kr. ved udgangen af 2015. Den vasentligste del af @ndringen i 1. halvar 2016 skyldes rentefaldet, som
medfgrte stigning i markedsvardireguleringer pa 5,1 mia. kr. Ved udgangen af 1. halvar 2016 er over
80 % af hensaettelserne vedrarende genforsikring a&ndret til at vaere ugaranteret.

Hensattelser til markedsrenteprodukter blev i 1. halvar 2016 foreget med 2,2 mia. kr. til 69,4 mia. kr.
ved udgangen af halvaret 2016. Stigningen skyldes dels preemieindbetalinger, idet 87 % af selskabets
pr&miebetalende kunder har 3 i 1 Livspension, og alle nye kunder far dette produkt, dels periodens
investeringsafkast.

Koncerninterne transaktioner

Udover transaktioner vedrarende administrationsaftaler med Sampension Administrationsselskab a/s
har der vaeret transaktioner vedrgrende koncerninterne aftaleindskud og udlan mellem Sampension og
koncernens investerings- og ejendomsselskaber i farste halvar 2016.

Forventninger til hele 2016

Da der var ekstraordinare indbetalinger i 2. halvar 2015 forventer Sampension, at stigning i pr&mie-
indtaegten for hele aret vil ligge pa et lavere niveau end for halvaret.

Der forventes en stigning i antal kunder, ligesom Sampension forventer flere kunder under udbetalin-
ger, samt at udbetalingerne for den enkelte vil vaere hgjere. De forsikringsmassige administrationsom-
kostninger forventes bibeholdt pa niveau med 2015.

Udviklingen i kundernes afkast vil afhaenge af udviklingen pa de finansielle markeder.

Det samlede resultat for Sampension forventes at blive et underskud som fglge af tildeling af bonuska-
pital til kunderne.



@vrige forhold

Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen foretager en rekke skan og vurderinger om fremtidige forhold, nar halvars- og arsrapporter

udarbejdes. Disse har indflydelse pa den regnskabsmaessige vaerdi af aktiver og forpligtelser. Det om-

rade, hvor ledelsens sken og vurderinger har den vasentligste effekt pa halvars- og arsregnskaber, er
hensattelser til forsikringskontrakter samt dagsvaerdi af illikvide aktiver sa som unoterede finansielle

instrumenter og ejendomme. Der er redegjort mere detaljeret for dette i noten om anvendt regnskabs-
praksis i arsrapporten for 2015, hvortil der henvises.

Risikostyring

Der henvises til beskrivelse af selskabets risikostyring i arsrapporten for 2015, note 26 (side 83-85).



Halvarsregnskab

Koncern- og moderselskabsregnskab

Resultatopgearelse Koncern Moderselskab

Mio. kr. 1. halvar 2016 1. halvar 2015 1. halvar 2016 1. halvar 2015
Bruttopramier 4.602 3.988 4.602 3.988
Praemier f.er, i alt 4.601 3.988 4.601 3.988
Indtagter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder 945 5.533
Indtaegter fra kapitalandele i associerede virksomheder 57 204 0 140
Indtegter af investeringsejendomme 56 105 0 0
Renteindtaegter og udbytter mv. 2.895 3.105 1.945 2.187
Kursreguleringer 6.762 -632 6.693 -5.360
Renteudgifter -9 -5 -1 -1
Administrationsomkostninger ifm. Investerings-

virksomhed -176 -152 -101 -111
Investeringsafkast, i alt 9.585 2.626 9.480 2.388
Pensionsafkastskat -1.134 250 -1.134 250
Udbetalte ydelser -4.193 -3.603 -4.193 -3.603
Forsikringsydelser f.e.r., i alt -4.193 -3.603 -4.193 -3.603
Andring i hensattelser f.er, i alt -8.712 -2.901 -8.712 -2.901
Andring i overskudskapital 55 -294 55 -294
Administrationsomkostninger -89 -90 -89 -90
Forsikringsmassige driftsomkostninger f.e.r,, i alt -89 -90 -89 -90
Overfort investeringsafkast -34 -72 -34 -72
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 80 -97 -26 -335
Egenkapitalens investeringsafkast 34 72 34 72
Andre indtaegter 2 2 0 0
RESULTAT F@R SKAT 115 -23 8 -263
Skat -123 117 -11 -16
PERIODENS RESULTAT -8 -140 -3 -279
Anden totalindkomst

Domicilejendom, vaerdiregulering 3 6 0 (0]
Valutakursforskelle, udenlandske virksomheder -727 571 -727 571
Pensionsafkastskat 89 -61 89 -61
Andring i hensattelser 616 -485 616 -485
Skat -1 -1 0 0
ANDEN TOTALINDKOMST, | ALT -19 29 -21 25
PERIODENS SAMLEDE TOTALE RESULTAT -27 -111 -24 -254
Minoritetsaktionaerers andel 3 -144

MODERSELSKABETS ANDEL AF PERIODENS TOTALE

RESULTAT -24 -254 -24 -254




Balance Koncern Moderselskab

Mio. kr. 30.06.2016 01.01.2016 30.06.2016 01.01.2016
AKTIVER

IMMATERIELLE AKTIVER 134 128 0 0
Driftsmidler 4 5 0 0
Domicilejendom 153 152 0 0
MATERIELLE AKTIVER, | ALT 158 157 0 0
Investeringsejendomme 3.242 3.088 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 24.132 23.649
Udlan til tilknyttede virksomheder - - 1.073 1.116
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.009 825 251 96
Udlan til associerede virksomheder 157 251 112 212
Investeringer i tilknyttede og associerede

virksomheder, i alt 1.165 1.075 25.569 25.074
Kapitalandele 24.747 26.442 6.015 6.024
Investeringsforeningsandele 123 113 123 113
Obligationer 91.484 87.177 89.628 84.943
Pantesikrede udlan 264 169 264 169
Afledte finansielle instrumenter 57.362 47.113 57.362 47111
Indlan i kreditinstitutter 1.059 5.604 1.063 5.611
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 175.040 166.618 154.456 143.970
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 179.447 170.782 180.025 169.044
INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET

MARKEDSRENTEPRODUKTER 78.360 74.982 77.648 73.901
Tilgodehavender i forbindelse med direkte og

indirekte forsikringskontrakter, i alt 134 168 134 168
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 307 112
Andre tilgodehavender 152 256 62 157
TILGODEHAVENDER, | ALT 286 424 503 436
Aktuelle skatteaktiver 34 4 32 4
Udskudte skatteaktiver 6 37 0 0
Likvide beholdninger 1.219 1.339 1.235 1.101
@vrige 174 1.143 145 1.122
ANDRE AKTIVER, | ALT 1.433 2.523 1411 2227
Tilgodehavende renter samt optjent leje 4.080 3.841 4.004 3.798
Andre periodeafgransningsposter 452 241 219 217
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, | ALT 4,532 4.082 4,223 4.015
AKTIVER, | ALT 264.349 253.078 263.810 249.624




Note

Balance Koncern Moderselskab

Mio. kr. 30.06.2016 01.01.2016 30.06.2016 01.01.2016
PASSIVER

Selskabskapital 1 1 1 1
Andre henlaeggelser 117 135 74 96
Reserver, i alt 117 135 74 96
Overfoert overskud 3.580 3.586 3.623 3.625
Minoritetsaktionaerers andel 1.057 3.250

EGENKAPITAL, | ALT 4.754 6.972 3.698 3.722
Overskudskapital 4.142 4.196 4.142 4.196
ANSVARLIG LANEKAPITAL, | ALT 4.142 4.196 4.142 4.196
Hensaettelser til gennemsnitsrenteprodukter 110.264 104.369 110.264 104.369
Hensattelser til markedsrenteprodukter 69.421 67.174 69.421 67.174
HENSATTELSER TIL FORSIKRINGS- OG

INVESTERINGSKONTRAKTER, | ALT 179.685 171.543 179.685 171.543
Udskudte skatteforpligtelser 8 39 0 0
Andre hensattelser 3 3 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER, | ALT 11 42 0 0
Geald i forbindelse med direkte forsikring 60 133 60 133
Gald til kreditinstitutter 26.708 29.954 26.381 29.651
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.239 401
Gald til associerede virksomheder 1 1 0 0
Aktuelle skatteforpligtelser 0 3 0 0
Anden gzld 48.786 40.135 48.478 39.931
GALD, | ALT 75.555 70.225 76.158 70.116
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER 202 100 127 47
PASSIVER, | ALT 264.349 253.078 263.810 249.624




Egenkapitalopgerelse

Selskabs-  Valutakurs- Overfort Minoritets-
Mio. kr. kapital regulering Domicil resultat andele | alt
Moderselskab
Egenkapital 1. januar 2015 1 76 0 3.972 0 4.049
Arets resultat - -344 -344
Anden totalindkomst 20 20
Udbetalt udbytte 0
Foreslaet udbytte - 0
Regulering pr. 1. januar 2016 -3 -3
Egenkapital 1. januar 2016 1 926 0 3.625 0 3.722
Periodens resultat - -3 -3
Anden totalindkomst 21 221
Udbetalt udbytte 0
Foreslaet udbytte - - 0
Egenkapital 30. juni 2016 1 74 0 3.623 0 3.698
Koncern
Egenkapital 1. januar 2015 1 76 28 3.944 5.201 9.250
Arets resultat - - - -355 -57 412
Anden totalindkomst - 20 12 - 31
Minoritetsandele - nettoafgang - - -1.894 -1.894
Udbetalt udbytte - - - 0
Foreslaet udbytte - - - 0
Regulering pr. 1. januar 2016 - -3 -3
Egenkapital 1. januar 2016 1 926 40 3.586 3.250 6.972
Periodens resultat - - -6 -3 -8
Anden totalindkomst 21 3 - -19
Minoritetsandele - nettoafgang -2.191 -2.191
Udbetalt udbytte - 0
Foreslaet udbytte 0
Egenkapital 30. juni 2016 1 74 42 3.580 1.057 4.754
30.06.2016 31.12.2015
Kapitalgrundlag
Egenkapital 3.698 3.722
Overskudskapital 4.142 4.196
Immaterielle anlagsaktiver i datterselskab -134 -128
Kapitalgrundlag 7.705 7.790




Moderselskab

Noter til regnskabet Koncern

Mio. kr. 30.06.2016 01.01.2016
Hensattelser, gennemsnitsrenteprodukter

Garanterede ydelser 13.007 13.124
Bonuspotentiale pa ugaranterede ydelser 55.558 50.813
Individuelt bonuspotentiale 92 511
Kollektivt bonuspotentiale 11.195 10.606
Gruppelivsforsikring 2.084 2.210
Risikomargen 535 441
Ugaranteret indirekte forsikring 27.793 26.664
Hensattelser til gennemsnitsrenteprodukter, i alt 110.264 104.369
Gaeld til kreditinstitutter

Repoer 26.381 27.392
Bankgald 311 2.546
Prioritetsgaeld 16 17
Geaeld til kreditinstitutter, i alt 26.708 29.954
Anden gzld

Afledte finansielle instrumenter 44910 33.836
Gald vedrgrende obligationskab 410 577
Gald vedrgrende afvikling af repoer 2.035 4.510
Diverse finansielle gaeld 553 477
Feriepengeforpligtelse 41 41
@vrig geeld 836 694
Anden gld, i alt 48.786 40.135

30.06.2016 01.01.2016
13.007 13.124
55.558 50.813

92 511
11.195 10.606
2.084 2.210
535 441
27.793 26.664
110.264 104.369
26.381 27.392
0 2.260

0 0
26.381 29.651
44.910 33.836
410 577
2.035 4510
553 477

0 0

570 531
48.478 39.931




Anvendt regnskabspraksis

Koncernens og moderselskabets halvarsrapport for 2016 er aflagt i overensstemmelse med Lov om
finansiel virksomhed samt Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringssel-
skaber og tvaergaende pensionskasser (regnskabsbekendtgarelsen).

Alle tal i halvarsrapporten anfares i hele mio. kr. De anferte totaler er udregnet pa baggrund af faktiske
tal. Som felge af afrundinger til hele mio. kr. kan der vare mindre forskelle mellem summen af de en-
kelte tal og de anfarte totaler.

Den anvendte regnskabspraksis er i forhold til arsrapporten for 2015 @&ndret pa felgende omra-
der

Hensattelser til forsikrings- og investeringskontrakter

Som en falge af implementering af Solvens ll-reglerne er Finanstilsynets regnskabsbekendtgarelse a&n-
dret med virkning fra 1. januar 2016, sadan at hensattelserne i regnskabet opggres efter samme prin-
cipper, som anvendes i Solvens Il. £ndringerne vedrgrer saledes primart regnskabsposten Hensattel-
ser til forsikrings- og investeringskontrakter med effekt pa tilhgrende resultatposter.

Andringer vedregrende opgearelse af hensattelser bestar i, at omskrivning til fripolice indregnes i de
forventede fremtidige betalinger, samt i et @ndret princip for beregning af risikotillaeg. Risikotilleeg
skifter desuden benavnelse til risikomargen.

Herudover er der som en del af Solvens ll-reglerne fastsat en ny rentekurve, som skal anvendes i sol-
vensopgerelsen fra 1. januar 2016, og denne rentekurve anvendes ligeledes i opgarelsen af livsforsik-
ringshensattelserne til regnskabet.

Hensattelserne er nu opdelt i feerre underposter pa balancen, idet erstatningshensattelser og kollek-
tivt bonuspotentiale udgar som sarskilte balanceposter.

Saerlige bonushensattelser (bonuskapital) indgar ikke leengere i Hensattelser til forsikrings- og inve-
steringskontrakter, men flyttes til en ny regnskabspost Overskudskapital under "Ansvarlig lanekapital”.

Andringerne indregnes i balancen i overensstemmelse med den nye metode fra det tidligst mulige
tidspunkt, dvs. 1. januar 2016.

De samlede hensattelser vedrgrende gennemsnitsrenteprodukter stiger som fglge af de navnte an-
dringer i anvendt regnskabspraksis med 3 mio. kr. pr. 1. januar 2016, og egenkapitalen falder tilsva-
rende. Kollektivt bonuspotentiale stiger med 348 mio. kr., mens Garanterede og ugaranterede ydelser
samt individuelle bonuspotentialer for traditionel gennemsnits-rente falder med 345 mio. kr.

@vrige balanceposter

Fra aktivposten Andre tilgodehavender er pr. 1. januar 2016 flyttet 2.136 mio. kr. til Investeringsakti-
ver, henholdsvis 1.738 mio. kr. til Obligationer og 398 mio. kr. til Indlan i kreditinstitutter. Posterne
stammer fra Sampensions pro rata andel af Forenede Gruppelivs regnskab. | balancen pr. 30. juni 2016
indgar andel i investeringsaktiver fra Forenede Gruppeliv med 1.908 mio. kr.

Feriepengeforpligtelse er flyttet fra passivposten Pensioner og lignende forpligtelser til Anden gald.
Belgbet udger 41 mio. kr. bade ultimo 2015 og pr. 30. juni 2016.



Repogald er flyttet fra passivposten Anden gald til Gzld til kreditinstitutter. Belebet udger 27.392
mio. kr. ultimo 2015 og 26.381 mio. kr. pr. 30. juni 2016.

Z&ndringerne har hverken effekt pa resultatopgerelse eller egenkapitalen.

| forhold til beskrivelse af anvendt regnskabspraksis i arsrapporten for 2015 er felgende afsnit
&ndret

Resultatopgearelse

Andring i henscettelser f.e.r.

Posten omfatter arets a&ndring af hensattelser vedrgrende bade gennemsnitsrenteprodukter og mar-
kedsrenteprodukter.

Andring i overskudskapital

Posten omfatter arets henlaeggelse ved overfarsel fra egenkapitalen til individuelle szrlige bonushen-
sa@ttelser (bonuskapital), udbetaling af bonuskapital til kunder samt bonuskapitalens andel af investe-
ringsafkast samt risikoforrentning, jf. kontributionsprincippet, med fradrag af pensionsafkastskat.

Balance
Ansvarlig lanekapital

Overskudskapital

| overskudskapital indgar individuelle sarlige bonushensattelser (bonuskapital). Bonuskapital forrentes
som egenkapitalen og indgar i kapitalgrundlag til daekning af solvenskapitalkrav.

Henscettelser til forsikrings- og investeringskontrakter

Henscettelser til gennemsnitsrenteprodukter

Gennemsnitrenteprodukter omfatter forsikringskontrakter, investeringskontrakter med ret til bonus
samt genforsikringskontrakter. Forsikringskontrakter samt investeringskontrakter med ret til bonus er
direkte forsikring, mens genforsikringskontrakter er indirekte forsikring.

Hensattelserne opgeres til markedsvardi i henhold til principper anmeldt til Finanstilsynet. Ved opge-
relse af hensattelserne anvendes den risikofri rentekurve med volatilitetsjustering, som offentliggeres
af EIOPA i henhold til Solvens Il direktivet, eller en rentekurve, der ikke afviger vasentligt herfra. Ved
opgerelsen anvendes endvidere forudsatninger om dadelighed, invalidehyppighed, omskrivning til
fripolice, tilbagekab og pensioneringstidspunkt fastlagt ud fra selskabets erfaringer og et skan for
forventede fremtidige levetidsforbedringer, der er fastlagt som Finanstilsynets benchmark.

Garanterede ordninger - direkte og indirekte forsikring

Garanterede ydelser omfatter forpligtelser til at betale ydelser pa den del af bestanden, der er omfattet
af en ydelsesgaranti. Garanterede ydelser opgares som nutidsvaerdien af de ydelser, der er garanteret
forsikringen, med tilleeg af nutidsvaerdien af den forventede fremtidige udgift til administration af for-
sikringen og med fradrag af nutidsvaerdien af de aftalte fremtidige praemier.




Ugaranterede ordninger - direkte forsikring

Bonuspotentiale pa ugaranterede ydelser omfatter selskabets direkte tegnede ordninger med et gen-
nemsnitsrenteprodukt uden ydelsesgaranti og opggres som vardien af de aftalte ydelser. Vardien
fastsaettes efter samme metode, som anvendes for de garanterede ydelser.

Individuelt bonuspotentiale

Individuelt bonuspotentiale omfatter forpligtigelser til at yde bonus. Individuelt bonuspotentiale opge-
res som vardien af forsikringstagernes opsparing med fradrag af de garanterede ydelser eller bonus-
potentiale pa ugaranterede ydelser. Forsikringstagernes andel af et fald i aktivernes vaerdi indregnes
primart ved at nedbringe kollektivt bonuspotentiale, jf. nedenfor. Hvis kollektivt bonuspotentiale ikke
kan absorbere faldet i aktivernes vaerdi, reduceres individuelt bonuspotentiale i henhold til selskabets
anmeldte regler for overskudsfordeling.

Kollektivt bonuspotentiale
Kollektivt bonuspotentiale omfatter forsikringstagernes andel af realiserede resultater, der endnu ikke

er tilskrevet den enkelte forsikring ifelge kontributionsprincippet.

Gruppelivsforsikring

Hensattelser vedrgrende gruppelivsforsikring omfatter Sampensions andel af hensattelser i Forenede
Gruppeliv. Vaerdien opgeres efter samme metode, som anvendes for gvrige gennemsnitsrenteproduk-
ter.

Risikomargen
Hensattelserne for bestanden af garanterede ordninger og ugaranteret direkte forsikring tillegges en

risikomargen. Risikomargen er det belgb, som forventes at skulle betales til en anden forsikringsvirk-
somhed for at overtage risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle bestanden af forsikrings- og
investeringskontrakter afviger fra den opgjorte nutidsveerdi af de forventede betalingsstremme. Risi-
komargen beregnes efter Cost of Capital-metoden.

Ugaranterede ordninger - indirekte forsikring

Hensattelserne for indirekte tegnede ordninger uden ydelsesgaranti opgeres som summen af depoter-
ne harende til arbejdsgivere, som har valgt denne genforsikringsmodel. Safremt de ufordelte midler for
disse ordninger bliver negative, reduceres hensattelserne med et tilsvarende belgb.

Henscettelser til markedsrenteprodukter

Hensattelser til markedsrenteprodukter opgeares til markedsvaerdien af de modsvarende aktiver.
Geeld

Geeld til kreditinstitutter

Geeld til kreditinstitutter omfatter blandt andet gald vedrerende repoforretninger. Repoforretninger,
som er solgte vaerdipapirer, hvor der samtidig med salget er indgaet aftale om tilbagekab, indregnes i
balancen, som om vardipapirerne fortsat var en del af beholdningen. Det modtagne vederlag opfares
som gald til kreditinstitutter og males til dagsvaerdi.

Gaeld til kreditinstitutter vedrgrende ejendomsinvesteringer indregnes ved laneoptagelsen til det mod-
tagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de
finansielle forpligtelser til dagsvardi. Vaerdireguleringen indgar i resultatopgerelsen.



Andre geldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, der blandt andet omfatter gaeld i forbindelse med direkte forsikring, mod-
tagne deposita, aktuelle skatteforpligtelser og gald til tilknyttede og associerede virksomheder, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.

Anden geeld

Anden gald, der omfatter gaeld vedrgrende obligationskeb som felge af handler med lang valgr samt
afledte finansielle instrumenter, males til dagsvardi.

Posten indeholder ogsa feriepengeforpligtelser samt andre hensatte personaleforpligtelser. Forpligtel-
serne males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Hvis forventet for-
faldstid er ud over et ar fra balancedagen, tilbagediskonteres til nutidsvaerdi.

For gvrige omrader er regnskabspraksis uandret. Der henvises til arsrapporten for 2015, som indehol-
der den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

Der er ikke foretaget review eller revision af halvarsrapporten.



Selskabsoplysninger

Forretningsomrade

Sampension tegner pensionsordninger pa det offentlige og private arbejdsmarked. Vores speciale er
kollektive pensionsordninger som en del af Ianoverenskomsterne eller som pensionsordninger til an-
satte i virksomheder i savel privat som offentligt regi.

Desuden forsikrer Sampension en stor del af kommunernes, enkelte regioners og et antal offentlige
institutioners pensionsforpligtelser overfor tjenestemandsansatte i form af genforsikring, der indgar
som indirekte forsikring i halvarsregnskabet.

Sampension koncernen bestar foruden moderselskabet af en raeekke datterselskaber og associerede
selskaber, som tilsammen varetager koncernens forretningsomrade.

Selskabsoversigt pr. 30. juni 2016:

Sampension KP
Livsforsikring a/s

Komplementarselskabet

Sampension . Investeringsselskaber og - .
Administrationsselskab a/s AlternatlveA:)nSvestments foreninger Ejendomsselskaber
SAAM A/S

Navn og adresse

Sampension KP Livsforsikring a/s
Tuborg Havnevej 14
2900 Hellerup

Hjemstedskommune: Gentofte

Telefonnr.: 77 331877

Hjemmeside: www.sampension.dk

E-mail: sampension@sampension.dk
CVR.nr.: 55834911

Stiftet: 1945



Aktionaerer

Sampensions aktiekapital er pa 800.000 kr., fordelt pa 800 aktier a 1.000 kr. Selskabet er ejet af over-
enskomstparterne pa de overenskomstomrader, hvor Sampension er pensionsleverandar. Den ene
halvdel ejes af lsnmodtagerorganisationerne og den anden halvdel af arbejdsgiverne samt arbejdsgi-
verorganisationerne.

Bestyrelse

Sampensions bestyrelse bestar af repraesentanter for aktionarerne, to bestyrelsesmedlemmer indstillet
af bestyrelsen samt reprasentanter for koncernens medarbejdere.

Intern revision

Koncernrevisionschef Gert Stubkjaer

Ekstern revision

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

For mere detaljerede selskabsoplysninger om Sampension KP Livsforsikring a/s, se
http://www.sampension.dk/Forside/Om-Sampension/Hvem-er-vi



http://www.sampension.dk/Forside/Om-Sampension/Hvem-er-vi

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for 2016 for Sampensi-
on KP Livsforsikring a/s.

Halvarsrapporten aflaegges i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Halvarsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af koncernens og moderselskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af koncernens og modersel-
skabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i kon-
cernens og moderselskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste
risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og moderselskabet kan pavirkes af.

Hellerup, den 23. august 2016

Direktionen

Hasse Jorgensen
Adm. direkter / Morten Lund Madsen
Direktor for skonomi

Bestyrelsen

Anker Boye Kim Simonsen
(Formand) (Naestformand)

Rita Bundgaard Anne Louise Eberhard
Henrik Kjergaard Torben Nielsen

Bodil Otto Johnny Setrup

H. C. @sterby Christian Dorow (ME)
John Helle (ME) Bjgrn Kroghsbo (ME)

Morten Lundsgaard (ME) Majbritt Pedersen (ME)



S a m e n S I D n Sampension KP Livsforsikring a/s
Tuborg Havnevej 14 « DK-2900 Hellerup

TIf. 77 3318 77 « www.sampension.dk
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